OUEBEC

CHAPITRE 22

Loi modifiant de nouveau la Loi sur les
mpdts et modifiant la Loi concernant
I'application de la Loi sur les impdts

[Sanctionnée le 9 décembre 1975]

SA MAJESTE, de I'avis et du consente-
ment de 1’ Assemblée nationale du Québec,
décrete ce qui suit:

1972, o.
23,1, 1,
mod.

1. L’article 1 de la Loi sur les impdts
(1972, chapitre 23), modifié par I'article 31
du chapitre 26 des lois de 1972, par 'arti-
cle 1 du chapitre 17 des lois de 1973, par
I'article 1 du chapitre 18 des lois de 1973
et par l'article 1 du chapitre 21 des lois
de 1975, est de nouveau modifié:

a) par I'insertion, dans la premiére ligne
de la définition de l'expression « action »,
avant le mot « du », de ce qui suit: ¢« ou
une fraction d'action »;

b) par I'insertion, aprés la définition de
I'expression « bien d’usage personnel », des
suivantes:

« « bien forestier » a le sens que lui
tier »;  donne le paragraphe ca de I'article 82;

# bien « bien minier canadien » a le sens que
nadien »: 1ui donne l'article 337;

t bien

fores-

— ; o
AT « bien minier étranger » a le sens que

étranger ; lU1 donne 1'article 340; »;

¢) par le remplacement de la deuxiéme
ligne de la définition de I'expression « bien
québécois imposable » par ce qui suit:

CHAPTER 22

An Act to again amend the Taxation Act
and to amend the Act respecting the
application of the Taxation Act

[Assented lo 9 December 1975)

HER MAJESTY, with the advice and
consent of the National Assembly of
Québec, enacts as follows:

1. Section 1 of the Taxation Act 1972, 0.
(1972, chapter 23), amended by section 23 = 1.
31 of chapter 26 of the statutes of 1972,
by section 1 of chapter 17 of the statutes
of 1973, by section 1 of chapter 18 of the
statutes of 1973 and by section 1 of chapter
2(1i of the statutes of 1975, is again amend-
ed:

(a) by inserting after the words “a
share” in the first line of the definition of
the expression “‘share’” the following: *‘or
a fraction of a share”’;

(b) (i) by inserting after the definition
of the expression “Canadian corporation”
the following: :

“ “Canadian resource property” has the "Canadian
meaning aSSigﬂEd b}r section 33 ;"; property’';

(ii) by inserting after the definition of
the expression “foreign affiliate” the fol-
lowing:

“ “foreign resource property” has the “foreign
meaning assigned by section 340;"”; Dronerty™s

(iii) by inserting after the definition of '
the expression “‘testamentary trust” the
following:: _

“ “timber resource property” has the timber
meaning assigned by paragraph ca of sec- praDertys
tion 82;";

(¢) by replacing the second line of the
definition of the expression “taxable Qué-
bec property” by the following: “‘meaning
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« que luil donne la partie II, et, pour les
seules fins des articles 21 et 22, comprend:

a) un bien minier québécois, au sens
du paragraphe d de l'article 813, ou un
bien qui serait un tel bien &'il avait été
acquis avant 1971,

b) un bien forestier situé au Québec,

¢) une participation dans le revenu
d'une fiducie résidant au Québec, et

d) un droit & une part du revenu ou de
la perte d'une société ayvant un établisse-
ment au Québec en vertu d'une entente
décrite a l'article 459a; »;

d) par l'insertion, aprés la définition de
I'expression « bien québécms imposable »,

#caisse  des suwantes

diépargne ¢ « caisse d’épargne et de crédit » a le
crédit »;  8ens que lui donne 'article 605;

« capital « capital versé » a le sens que lui donne
versé »; le paragraphe @ de 1'article 441; »;

¢) par le remplacement, dans la qua-
triégme ligne du paragraphe ¢ de la défini-
tion de I'expression « cofit indiqué », des
mots « de ce bien » par ce qui suit: « des
biens de cette catégorie »;

f) par l'insertion, aprés la définition de
'expression « régime enregistré d’épargne-
logement », de la suivante:

;.ffg'ﬂfé'&e « « régime enregistré d'épargne-retraite »

d'épargne- @ 1€ s€ns que lui donne larticle 669; »;

retaite »;  g) par le remplacement, & la fin de la
définition de l'expression « traitement ou
salaire », du peint par un point-virgule;

i) par l'insertion, aprés la définition de

I'expression « traitement ou salaire », de
la suivante:

port inter- . % € transport international », rela-

national ». tivement & une personne ne résidant
pas au Canada qui exploite une entreprise
de transport, signifie un voyage effectué
dans le cadre de cette entreprise pour
transporter des personnes ou des mar-
chandises entre deux lieux situés hors du
Canada, ou entre le Canada et un lieu
situé hors du Canada. »

o brans-

1972, e.
23, a. 18,
o,

2, L'article 16 de ladite loi, modifié
par l'article 2 du chapitre 18 des lois de
1974, est de nouveau modifié par l'inser-
tion, dans la premiére ligne, aprés le mot
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assigned by Part II and, for the purposes
of sections 21 and 22 exclusively, includes:

(@) a Québec resource property within
the meaning of paragraph d of section 813
or any property that would be such a
;f;'}ﬂ?;ierty if it had been acquired before

(b) a timber resource property situated
in the province of Québec,

_ (¢) anincome interest in a trust resident
in the province of Québec, and

(d) a right to a share in the income or
loss of a partnership having an establish-
ment in the province of Québec under an
agreement described in section 459¢;";

(d) (i) by 1n¢ert after the definition
of the expression * ' the following:

“ “paid-up capital” has the meaning "paid-up
ass1gn%d bypparagraph a of section 4@!11'1‘1;"“]’“‘al

(ii) by inserting after the definition "of
the expression ‘“‘salary or wages'” the fol-
lowing:

" “savings and credit union” has the “savings
meaning assigned by section 605;"; e

(¢) by replacing the words “such prop-
erty”’ in the fourth line of paragraph a
of the definition of the expression “‘cost
amount”’ by the following: “property of
that class';

() by msertmg after the definition of
the expression “registered retirement plan"’
the following: )

*“ “registered retirement savings plan”;)aﬂgtﬂ*g:
has the meaning assigned by section 669;" ; ment '

(g) by replacing the period at the enduavmus
of the deﬁmtl{m of the expression “salary P'®
or wages” by a semicolon;

(h) by inserting after the definition of
the expression “intangible capital prop-
erty” the following:

** “international traffic”, in respect of a lrgwr-l
person not resident in Canada who carries traffie’ts
on a transportation business, means a voy-
age made in the course of that business,
to transport persons or goods between
two places outside Canada or between
Canada and a place outside Canada;”,

22, Section 16 of the said act, amended 13” A
by section 2 of chapter 18 of the statutes am
of 1974, is again amended by inserting
after the word “Part” in the first line the
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« partie », de ce qui suit: «, a 'exclusion
du sous-paragraphe ii du paragraphe & de
I"article 525 »,

1972, c.
23, a. 22,
mod,

3. L'article 22 de ladite loi, modifié
par l'article 6 du chapitre 17 des lois de
1973, est de nouvedu modifié par I'inser-
tion, dans la sixidéme Isiae du premier ali-
néa, aprés le chiffre « », de ce qui suit:
« sur les montants décrits aux paragraphes
d, da, e et fa de l'article 813 qui lui sont
applicables et »,

4. L'article 38 de ladite loi est modifié
par le remplacement des deuxiéme, troi-
siéme et quatriéme lignes du paragraphe 2
par ce qui suit: « soustrayant tout mon-
tant que le contribuable a remboursé a
son employeur ou a payé a I'égard de la
partie de la prime attribuable a »,

Id., a. 35,
mod,

Id,, a. 54,
mod,

3. L’article 54 de ladite loi est modifié
par le remplacement, dans la cinquiéme
thI;'lJ% du chiffre « 150 » par le chiffre
] ».

6. L'article 77 de ladite loi est modifié
me par I'addition de I'alinéa suivant:

&Coﬂt « Dans le cas d'un terrain, le colit pour
terrain en le contribuable comprend un montant

Id., a, 77,

inven-  d'impdts fonciers et d'intéréts visé a 1'arti-

taire s, ple 152 relativement A ce terrain A 1'égard
duquel le contribuable n'a droit & aucune
déduction. »

Id.,a.81, ¢, L'article 81 de ladite loi, modifié

Tk, par l'article 3 du chapitre 18 des lois de
1973, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement, dans la pre-
miére ligne du paragraphe b, des mots
t qu'il a droit de » par ce qui suit: « a »;

b) par le remplacement des quatriéme
et cinquiéme lignes du paragraphe & par
ce qui suit: « pendant l'année, méme si ce
montant ou une partie de celui-ci n’est pas
exigible avant une »;

¢) par l'insertion, A 1a fin du sous-para-
graphe ii du pa.ragraphe e, aprés le point
virgule, du mot « ou »;

d) par la S_l.lppt‘&SSIGn, a la fin du sous-
paragraphe iii du paragraphe ¢, du mot
€ ou n;

e) par la suppression du sous-paragra-
phe 1v du paragraphe e.
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following: *‘, except subparagraph ii of
paragraph b of section 525".

3. Section 22 of the said act, amended 1972, ¢.
by section 6 of chapter 17 of the statutes ym ™ —
of 1973, is again amended by inserting
after the figure “'584" in the fifth lme af
the first paragraph the following:
the amounts described in paragraphs :
da, ¢ and fa of section 813 that are appli-
cable thereto and”.

4. Section 38 of the said act is amend- Id., s. 38,
ed by replacing the second, third and®™
fourth lines of subsection 2 by the fol-
lowing: “by subtracting any amount that
the taxpayer has reimbursed to his em-
ployer, or has paid in respect of the
pl?rtion of the premium attributable to
the”.

5. Section 54 of the said act is amended 1d., &. 54,
by replacing the figure ‘150" in the fourth *™
line by the figure “500".

6. Section 77 of the said act is amended Id 8. 77,
by adding the following paragraph:

“In the case of land, the cost to the’ G‘;ﬂt of a
taxpayer shall include the amount of real inven-
estate taxes and interest contemplated in tory”.
section 152 in respect of that land for
which no deductlon is permitted to the

taxpayer.”

7. Section 81 of the said act, amended Id.. s 81,
by section 3 of chapter 18 of the statutes
of 1973, is again amended:

(a) by replacing the words “he is en-
titled to receive” in the first line of para-
graph b by the following: “receivable”;

(B ly replacing the fourth and fifth
lines of paragraph b by the following:

“year, even if that amount or any part
thereof is not due until a subsequent year,
unless’’;

(c) by inserting, after the semicolon at
the end of subparagraph ii of paragraph e,
the word “or”’;

(d) by striking out the word “or” at
the end of subparagraph iii of paragraph e;

(e) by striking out subparagraph iv of
paragraph e.
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Id., ss.
B1h-81e
added.

“S1b. A taxpayer shall include in com- RD& alties
toinclude

puting his income from a business or prop- iy, som-
erty for a taxation year, any amount re- puting
ceivable in the year, even if it is receivable 2¢ome-

Id., an. 8, Ladite loi est modifiée par I'inser-

B1b-8le, . ¥ - .

. tion, aprés l'article 81a, des suivants:
Redevan-
ces i
inelure
dans le
calcul du
revenu,

8. The said act is amended by in-
serting, after section 8la, the following:

¢« S1b. Un contribuable doit inclure,
dans le calcul de son revenu provenant
pour une année d'imposition d’une entre-
prise ou de biens, un montant & recevoir

dans l'année, méme s'il est a recevoir en
vertu d'une autre loi ou d’un contrat, ou la
juste valeur marchande d'un bien ainsi a
recevoir dans l'année, par une personne
visée a 'article 81¢ a titre ou pouvant rai-
sonnablement tenir lieu de redevance ou
d’équivalent, d'imp6t, de taxe, de loyer, de
prime, de contribution ou 4 tout autre titre
qui peut raisonnablement &tre relié a I'ac-
quisition, a la mise en valeur ou a la pro-
priété, par un contribuable, d'un bien
minier canadien ou d'un bien qui aurait
été un tel bien §'il avait été acquis aprés
1971, ou a la production au Canada de
pétrole, de gaz naturel ou autres hydro-
carbures apparentés, de métaux ou de
minéraux industriels jusqu’'a un stade qui
n'est pas postérieur A celui du métal brut
ou I'équivalent, provenant d'un puits de
pétrole ou de gaz ou d'une ressource miné-
rale situé au Canada sur lequel le contri-
buable avait alors un droit d’extraction,

under another act or a contract, or the
fair market value of a property so receiv-
able in the year by a person referred to in
section 81¢ as a royalty or an equivalent
amount or as an amount that may reason-
ably be regarded as being in lieu of a
royalty or an equivalent amount, a tax,
rental, bonus, levy or any other amount
that may reasonably be regarded as being
in relation to the acquisition, development
or ownership, by a taxpayer, of a Canadian
resource property or a property that would
have been a Canadian resource property
if it had been acquired after 1971, or to
the production in Canada of petroleum,
natural gas or other related hydrocarbons,
or metal or industrial minerals to any stage
that is not beyond the prime metal stage
or its equivalent, from an oil or gas well
or mineral resource situated in Canada
from which the taxpayer then had the
right to take or remove such substance.

Redevan-
CES Tece-
wvables
par Sa

« M1¢. L'article 815 s’applique lorsque Royalties

le montant ou le bien y mentionné est a
recevoir par Sa Majesté du chef du Cana-

“8 1c. Section 815 applies where the Dapies:
amount or property mentioned therein is by Her
receivable by Her Majesty in right of Majesty,

Majesté,
ete.

Ezception,

da ou d'une province, par un de ses agents
ou par une corporation, commission ou
association contrdlée directement ou indi-
rectement de quelque maniére que ce soit
par elle ou par un de ses agents.

« m1d. Larticle 81b ne s'applique pas
a un montant ou a un bien auquel I'article
132a s’applique, ni @ un montant ou bien
a recevoir par Sa Majesté du chef du
Canada pour l'usage et le bénéfice d'une
bande, au sens de la Loi sur les Indiens
(Statuts du Canada), ni 4 un imp6t ou
taxe pour la partie qui peut raisonnable-
ment &tre considérée comme étant un
impdt ou taxe, municipal ou scolaire, préle-
vé pour fournir des services dans le voisi-
nage immeédiat du bien du contribuable.

Canada or a province, an agent of Her *
Majesty, or a corporation, commission or
association controlled, directly or indirec-
tly, in any manner whatever, by Her
Majesty or an agent of Her Majesty.

“®1d. Section 81h does not apply to Fxeeption.

an amount or property to which section
1324 applies or to an amount or property
receivable by Her Majesty in right of
Canada for the use and benefit of a band
as defined in the Indian Act (Statutes of
Canada), or to a tax or portion thereof
that may reasonably be considered to be
a school or municipal tax levied for the
purpose of providing services in the im-
mediate area of the property of the tax-

payer.

I":f,fuim « % 1e. Nonobstant le paragraphe ¢ de
d'une ins- 1'article 81, une banque & laquelle la Loi
;ﬁ:ﬂgﬁm sur les banques ou la Loi sur les banques

~" d’épargne de Québec (Statuts du Canada)

“‘% 1. Notwithstanding paragraph ¢ of Accrued
section &1, a bank to whrk%l the Bank Act ﬁtﬁfﬂ-
or the Quebec Savings Banks Act (Stat- cial cor-

utes of Canada) applies, a savings and "™
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Exception,

Date
d'applica~
tion.

1972, c.
23, a, B2,
maod.

4 bien
fores-
tier »,
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s'applique, une caisse d'épargne et de
crédit, une corporation d'assurance sur la
vie, une corporation munie d’une licence
ou autrement autorisée par les lois du
Canada ou d'une province a y offrir les
services de fiduciaire ou toute autre cor-
poration dont I'entreprise principale con-
siste 4 faire des préts ou qui emprunte de
I'argent dans le public au cours de I'exploi-
tation d'une entreprise consistant princi-
palement & faire des préts, doivent inclure
dans le calcul du revenu provenant de
cette entreprise pour une année d'imposi-
tion les intéréts courus pour I'année ainsi
que les intéréts a recevoir dans 'année
dans la mesure ol ils ne l'ont pas été
pour une année précédente,

Le présent article ne s’'applique pas &
une corporation de fonds mutuels ni a
une corporation de placements hypothé-
caires.

Aux fins de 'application du présent arti-
cle a I'année d'imposition 1975, un contri-
buable autre qu'une caisse d'épargne et
de crédit doit inclure dans le calcul de son
revenu pour ladite annge les intéréts qui
ne 'ont pas été pour une année d'imposi-
tion se terminant avant 1975 mais qui
Pauraient &té si le présent article s'était
appliqué. »

9. L'article 82 de ladite loi est modifié:

a) par l'insertion, aprés le paragraphe c,
du suivant:

« ca) « bien forestier » d'un contribua-
ble signifie:

i. un droit ou un permis de couper ou
de prendre du bois sur une concession ou
un territoire au Canada, ci-aprés appelé
« droit original », lorsque ce droit original
est acquis par le contribuable aprés le
6 mai 1974 et autrement que prévu au
sous-paragraphe ii et qu’au moment de
I'acquisition, soit que le contribuable puis-
se raisonnablement étre considéré comme
ayant acquis, directement ou indirecte-
ment, le droit de prolonger ou de renou-
veler ce droit ou d’en acquérir un sembla-
ble pour le remplacer, soit qu'il puisse
raisonnablement s’attendre, compte tenu
du cours ordinaire des choses, & &tre en
mesure d’obtenir tel prolongement, renou-
vellement ou acquisition; ou

ii. tout droit ou permis de couper ou
de prendre du bois sur une concession ou
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credit union, a life insurance corporation,
a corporation licensed or otherwise au-
thorized under the laws of Canada or of a
province to offer therein its services as
trustee, or any other corporation whose
principal business is the making of loans
or that borrows money from the public
in the course of carrying on a business the
principal purpose of which is the making
of loans, shaﬁ include in computing the
income from that business for a taxation
year interest accrued in respect of the
vear and interest receivable in the year
to the extent that such interest was not
included for a previous year.

This section does not apply to mutual Exception.
fund corporations or to mortgage invest-
ment corporations.

For the purposes of the application of Date of
this section to the 1975 taxation year, aghe "
taxpayer other than a savings and credit
union shall include in computing his in-
come for the said year interest not included
in computing his income for a taxation
geear ending before 1975 that would have

en included if the said section had
applied.”

9, Section 82 of the said act is amended: ég?g. &
{a) by inserting after paragraph ¢ thegm, ™
following:

“(ca) ""timber resource property” of a'‘timber
taxpayer means: pliesiunlivs 3

i. a right or licence to cut or remove
timber from a limit or area in Canada,
hereinafter referred to as an “original
right”, if that original right is acquired
by the taxpayer after 6 May 1974 and not
in the manner referred to in subparagraph
ii and if at the time of the acquisition the
taxpayer may either reasonably be regard-
ed as having directly or indirectly ac-
quired the right to extend or renew that
right or to acquire a similar one in sub-
stitution therefor, or reasonably expect,
in the ordinary course of events, to be
able to extend, renew or acquire that
right; or

ii. any right or licence owned by the
taxpayer to cut or remove timber from a
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Id., a. 86,
remp.
Produit,
de]‘
palices
d'assu-
rance, etc,

Idem.
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un territoire au Canada, lorsque le con-
tribuable est propriétaire de ce droit ou
permis, et que 1'on peut raisonnablement
les considérer comme étant un prolonge-
ment ou un renouvellement d'un droit
original du contribuable, ou comme ayant
été acquis en remplacement ou 3 titre de
partie d’'une série de remplacements d'un
droit original du contribuable ou d’un tel
prolongement ou renouvellement; »;

b) par I'insertion, dans la deuxiéme ligne
du sous-paragraphe ii du agraphe d,
aprés le mot « catégorie », de ce qui suit:
« , autre qu'un bien forestier »;

c) par l'insertion, aprés le sous-para-
graphe ii du paragraphe d, du suivant:

« ii@. si le contribuable a aliéné avant
ce moment un bien forestier de cette caté-
gorie, le moindre du produit de 1'aliéna-
tion de ce bien ou de la partie non amortie
du cofit en capital des biens de cette caté-
gorie immédiatement avant cette aliéna-
tion;».

1 0. L’article 83 de ladite loi est modi-

* fié par I'insertion, dans la dixiéme ligne,

apres le mot « égal », de ce qui suit: « a
cet excédent dans le cas d'un bien fores-
tier ou, dans tout autre cas, ».

1 1. L'article 86 de ladite loi est rem-
placé par le suivant:

« 86, 1. Lorsqu'un montant qui serait
autrement inclus en vertu de la présente
section dans le calcul du revenu d'un con-
tribuable, pour une année d'imposition
dans laquelle tombe le jour déterminé en
vertu de l'article 258¢, fait partie d'une
indemnité ou d'un montant décrit aux
sous-paragraphes iii et iv du paragraphe e
de I'article 82, le contribuable n’est pas
tenu d'inclure amnsi ce montant dans la
mesure ol il I'affecte, avant 'expiration de
la deuxiéme année d'imposition suivant la
fin de 'année, a 'acquisition, en rempla-
cement du bien aliéné, d'un bien amor-
tissable d'une catégorie prescrite qu'il n’a
pas aliéné avant ce jour.

2. Dans la mesure ol le montant visé
au paragrz&.phe 1 n’a pas été inclus dans
le calcul du revenu du contribuable en
vertu dudit paragraphe, il est réputé étre
le produit de I’aliénation d'un bien amor-
tissable dont le cofit en capital était égal

— Taxation Acl

limit or area in Canada if that right or
licence may reasonably be regarded as an
extension or renewal of an original right
of the taxpayer, or as having been acquired
in substitution for or as one of a series of
substitutions for an original right of the
taxpayer or for such an extension or
renewal;”;

(b) by inserting after the word “‘class”
in the third line of subparagraph ii of
paragraph 4 the following: “, other than
a timber resource property’’;

(c) by inserting after subparagraph ii of
paragraph d the following:

“iig. the lesser of the following amounts,
where the taxpayer has disposed before
that time of a timber resource property of
that class: the proceeds of disposition of
that property and the undepreciated capi-
tal cost of property of that class im-
mediately before that disposition;”.

1 0. Section 83 of the said act is amend- 1972, ¢.

ed by inserting after the word "equal"g?n_
in the ninth line the following: ‘‘to that
excess in the case of timber resource prop-
erty and, in all other cases,”.

1 1. Section 86 of the said act is re-I
placed by the following: re

“#G. (1) Where an amount that would Proceeds
otherwise be included under this division jpourance
in computing the income of a taxpayer for policies,

a taxation year which includes the day ®*™
determined under section 258¢, 18 part of
compensation or of an amount described
in subparagraphs iii and iv of paragraph e
of section 82, the taxpayer is not bound to
so include that amount to the extent that
he uses it, before the end of the second
taxation year following the end of the
year, to acquire, as a replacement for the
property disposed of, a depreciable prop-
erty of a prescribed class which he has
not disposed of before that day.

(2) To the extent that the amount con- Idem.

templated in subsection 1 has not been
included in computing the income of a
taxpayer under the said subsection, it is
deemed to be the proceeds of the disposi-
tion of a depreciable property that had a

d., =, 86,
placeda.
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1972, c.
23, a. 87,
mod.

Id., a. 89,
mod.

Dibtermi-
nation
dela
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a ce produit, qui était un bien de la méme
catégorie que celle du bien de remplace-
ment et dont l'aliénation a eu lieu au
dernier en date du jour ol le bien de rem-
placement a été acquis ou du jour qui suit
immeédiatement celui ol le bien remplacé
a été aliéné. »

1:2. L'article 87 de ladite loi est modifié
par le remplacement de la sixidme ligne
et des suivantes du paragraphe b par ce

ui suit: « bien avait été le seul inclus

ans une catégorie prescrite, au taux qui
lui a été accordé a I'égard des biens inclus
dans l'ancienne catégorie en vertu des
réglements adoptés sous l'autorité du pa-
ragraphe a de l'article 119 pour lesdites
années d'imposition. »

1 3. L'article 89 de ladite loi est modifié
par le remplacement du paragraphe e par
le suivant:

« ¢) nonobstant le paragraphe d de l'ar-
ticle 82, la partie non amortie du cofit en

partie non capital, mentionnée a l'article 2585, doit

amaortie
d'une im-
mobilisa-
tion rem-
placée.

1972, c.
aj.
Cofit en

capital de

biens
acquis
avec une
aide,

&tre déterminée aprés avoir pris en consi-
dération I'aliénation de l'immobilisation
remplacée y mentionnée; de méme, la
partie non amortie du co(it en capital, au
moment de cette aliénation, des biens de
la catégorie A laquelle le bien de rempla-
cement visé A I'article 86 appartient doit
étre déterminée aprés avoir pris en consi-
dération cette aliénation et la réduction
mentionnée a l'article 258z du cofit en
capital du bien de remplacement; »,

14. Ladite loi est modifiée par I'inser-

23, 8. 908, tion, aprés l'article 90, du suivant:

« 90q. Aux fins de la présente partie,
lorsqu’un contribuable a recu ou est en
droit de recevoir une aide d’un gouverne-
ment, d’'une municipalité ou d'un autre
organisme public, a l'égard d'un bien
amortissable ou pour I'acquisition d'un tel
bien, que ce soit sous forme de subvention,
de prime, de prét & remboursement condi-
tionnel, de déduction d'impé6t, d’allocation
d'investissernent ou sous toute autre for-
me, le colit en capital du bien pour le
contribuable est réputé étre, sauf disposi-
tion contraire prescrite, I'excédent de I'en-
semble du cofit en capital du bien déter-
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capital cost equal to those proceeds, that
was a property of the same class as the
replacement property and that was dis-
posed of on the later of the following
days: the day on which the replacement
property was acquired, or the day im-
mediately following that on which the
replaced property was disposed of,"”

12. Section 87 of the said act is amen- 3372. &
ded by replacing the sixth and following 5o * °"
lines of paragraph & by the following:

“had been the only progerty included in
a prescribed class, at the rate that was
allowed to him in respect of the property
included in the former class under the
regulations made by virtue of paragraph a
of section 119 for the said taxation years.”

1 3. Section 89 of the said act is amend- Id, & 89,
ed by replacing paragraph ¢ by the fol-*™
lowing:

“(e) notwithstanding paragraph ¢ of Determi-
section 82, the undepreciated capital cost fie onde-
referred to in section 258b shall be deter- preciated
mined after taking into account the dispo- &*Pital
sition of the replaced capital property placement
mentioned therein; likewise, the unde- ““Pmr%
preciated capital cost, at the time of that ™"
disposition, of the property of the class to
which the replacement property referred
to in section 86 belongs, shall be deter-
mined after taking into account that dispo-
sition and the reduction referred to in
section 258g in the capital cost of that
replacement property;”,

14. The said act is amended by in- ,%372'362
serting, after section 90, the following:  i34eq.
“@0q. For the purposes of this Part, Capital
where a taxpayer has received or is en- oot ot
titled to receive assistance from a govern- acquired
ment, municipality or other public au- throueh
thority in respect of, or for the acquisition sistance.
of depreciable property, whether as a sub-
sidy, grant, forgiveable loan, deduction
from tax, investment allowance or in any
other form, the capital cost of the prop-
erty to the taxpayer is deemed to be,
unless otherwise prescribed, the amount
by which the aggregate of the capital
cost of the property otherwise determined
and the amount of the assistance repaid
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miné par ailleurs et du montant de I'aide
remboursé par le contribuable en vertu
d'une obligation de ce faire sur le montant
de cette aide. »

Wiz ey, 18, L'article 131 de ladite loi est modi-

med. 'fié par 'addition de I'alinéa suivant:

Idem. « Toutefois, dans le cas d'une mauvaise
créance résultant de I'aliénation d’'un bien
forestier, le contribuable peut déduire le
montant qui lui est ainsi dd. »

i o 16. Le titre précédant 'article 132 de

remp.  ladite loi est remplacé par le suivant:

) [MPﬁTS, DROITS ET AUTRES
PAIEMENTS ¥,

Id,ua. 17, Ladite loi est modifiée par I'inser-

1325, j. tion, aprés l'article 132, des suivants:

Redevan- ¢ 1 32¢, Un contribuable ne peut

admisi. déduire un montant ou la juste valeur

bles en d&- marchande d'un bien payé ou payable

duction.  dans I'année, qui est de la nature d'un
montant ou d'un bien wvisé aux articles
816 4 8ld et qui serait inclus dans le
calcul de son revenu en vertu desdits
articles, si ce n'était de I'exception prévue
audit article 814 a I'égard d’'un montant
ou d'un bien visé au présent article.

i:f)lr?cﬂ- « 1325, Un contribuable peut dédui-

puits da. F€ le montant déterminé en vertu des régle-
pétrole, ments & 'égard d'un puits de pétrole ou

e de gaz ou de ressources minérales au

nérales. Canada.

Montant  Ces réglements peuvent allouer un mon-

';iézfé tant pour une partie seulement ou pour

partie ou 12 totalité des puits ou des ressources

totalitt. minérales et le lieutenant-gouverneur en
conseil peut prescrire une formule pour
déterminer ce montant. »

3 2% 18, Larticle 137 de ladite loi est modi-

med. 1€ par 'addition de I'alinéa suivant:

Idem. « Toutefois, lorsqu’il s'agit de I'aliéna-
tion d'un hien forestier, le contribuable
peut déduire le montant décrit au para-
graphe @ du premier alinéa. »

W&, 19, Larticle 141 de ladite loi est mo-

mod,  difié:
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by the taxpayer pursuant to an obligation
to repay exceeds the amount of such
assistance.”

15. Section 131 of the said act islor2.c
amended by adding the following para-;;:* ="

graph:

“However, in the case of a bad debt Tdem.
resulting from the disposition of a timber
resource property, the taxpayer may de-
duct the amount so owing to him.”

16. The title preceding section 132 of é?fi'tfé
the said act is replaced by the following: 7 aced.

“INCOME TAX, DUTIES AND
OTHER PAYMENTS',

17. The said act is amended by in-Id. =
serting, after section 132, the following:  gded.

“132q. No taxpayer shall deduct an Royalties
amount or the fair market value of alfoniibie.
property paid or payable in the year which
18 of the nature of an amount or property
referred to in sections 815 to 814 and
which would be included in computing
his income pursuant to such sections, but
for the exception provided in the said
section 8ld in respect of an amount or
property referred to in this section.

“132bh. A taxpayer may deduct the Allov_vlanee
amount determined under the regulations ),
in respect of an oil or gas well or mineral mineral

resource in Canada. TEROMLESS:

Such regulations may allow an amount Amount
for any or all wells or mineral resources "3
and the Lieutenant-Governor in Council or part.
may prescribe a formula to determine

such amount.”

18, Section 137 of the said act isl9m2.c.
amended by adding the following para- ;% "
graph: _ .

“However, in the case of the disposition Idem.
of a timber resource property, the tax-
payer may deduct the amount descrlbe::,i
in subparagraph a of the first paragraph.

19. Section 141 of the said act is33'% Gqy,
amended: am.
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a) par le remplacement, dans la septié-
me ligne du premier alinéa, du mot « rece-
vable » par le mot « exigible »;

b) par le remplacement du deuxiéme
alinéa par le suivant:

« Toutefois, un contribuable qui, & la
fin de l'année d'imposition ou & tout
moment de l'année qui suit, est exempt
d’'imp6t en vertu de la présente partie ou
ne réside pas au Canada et n'y exploite
pas cette entreprise, ne peut réclamer au-
cIme déduction en vertu du présent arti-
cle. »

Restric-

tion.

;gFf; c. 20. L'article 152 de ladite loi est modi-

o 152 fig par le remplacement des paragraphes
a, b et ¢ du premier alinéa par les suivants:

w @) utilisé ou détenu dans le cours de
I'exploitation, par le contribuable, d'une
entreprise qui n'est pas une entreprise
dans le cours normal de laquelle un terrain
est principalement détenu dans un but de
revente ou de mise en valeur; ou

« b) détenu principalement par le con-
tribuable pour produire ou gagner un
revenu en provenant pour I'année, »

Id., a. 153,

mod.

d'ﬁg'll L’article 153 de ladite loi est mo-
ifié:

@) par le remplacement du paragraphe
a par le suivant:

« @) le mot « terrain », sauf dans la me-
sure ot il est utilisé comme aire de station-
nement & péage, n'inclut pas:

® ter=

rain v,

i. un édifice ou une autre structure fixée
au sol;

ii, le terrain sur lequel repose un bien
visé au sous-paragraphe i; ou

(i, le terrain qui est adjacent a celui
visé au sous-paragraphe ii et qui consiste
en une gire de stationnement, une voie
d’accés, une cour, un jardin ou un terrain
similaire nécessaire & I'utilisation de biens
visés au sous-paragraphe i; »;

b) par le remplacement, dans la der-
niére ligne du paragraphe &, du mot
«bien» et du point par ce qui suit:
« biens; et »;

¢j par I'insertion, aprés le paragraphe b,
du suivant:

! t ¢) l'expression « intérét sur un em-
aequérir  prunt utilisé pour acquérir un terrain »
terrain ». Inclut 'intérét payé ou payable dans I'an-

€ intérét
BUT em-
prunt uti-
ligé pour
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(a) by replacing the word “receivable’
in the sixth line of the first paragraph by
the word “due’’;

() by replacing the second paragraph
by the following:

“However, a taxpayer who, at the end Bt
of the taxation year or at any time in the "™
immediately following vear, is exempt from
tax under this Part or is not resident in
Canada and does not carry on that busi-
ness in Canada, shall not claim any deduc-
tion under this section.”

2¢0. Section 152 of the said act 151872, c.
amended by replacing subparagraphs a, b 25, * 1%
and ¢ of the first paragraph by the fol-
lowing:

“(@) used in, or held in the course of,
carryin%]on by the taxpayer of a business
other than a business in the ordinary
course of which land is held primarily for
the purpose of resale or development; or

“(b) held primarily by the taxpayer to
gain or produce income therefrom for the
year.”

2 1. Section 153 of the said act isId,s. 153,
amended: ) .
(a) by replacing paragraph a by the

following:

“(@) the word “land”, except to the "land".
extent that it is used for the provision of
parking facilities for a fee or charge, does
not include:

i. any building or other structure affixed
to land;

ii. the land subjacent to any property
described in subparagraph i; or

iii. the land immediately contiguous to
the land contemplated in subparagraph ii
that is a parking area, driveway, yard,
garden or similar land necessary for the
use {[)]f any property described in subpara-
graph 1;";

(b) by replacing the word “property”’
and the period in the last line of paragraph
b by the following: “property; and”’;

(c) by inserting after paragraph b, the
following: i borat

“(c) the expression ‘“‘interest on a loanon aloan
used to acquire land” includes interest gg;‘;‘ﬁ";;

f land".

paid or payable in the year in respect o
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née a I'égard d'un emprunt qui peut raison-
nablement étre considéré, compte tenu de
toutes les circonstances:

i. comme un emprunt utilisé relative-
ment A I'acquisition d’un terrain, méme
si on ne peut le rattacher directement 2
un terrain en particulier; ou

il. comme ayant &té utilisé pour aider,
directement ou indirectement, une person-
ne avec qui le contribuable a un lien de
dépendance a acquérir un terrain devant
étre utilisé ou détenu par cette personne
autrement que prévu aux paragraphes a
ou b de l'article 152, sauf si cette aide
prend la forme d'un prét portant intérét
a un taux raisonnable. »

ey 22, L'article 159 de ladite loi est mo-
23, a. 159, difié-
mod. me-

a) par le remplacement, dans les troi-
siéme et quatriéme lignes de la version
anglaise, des mots « time contemplated »
par les mots « particular time »;

- b) par I'addition de l'alinéa suivant:
Filile =« Toutefois, lorsque la corporation est
porntion une filiale d’une corporation d’assurance
d'mssu-  sur la vie ne résidant pas au Canada, les
ance sur dettes impayées visées A l'article 157 n’in-

la vie ne % ¥
résidant  cluent pas un montant impayé relative-

pasay, ment a une dette ou 4 une autre obliga-
" tion de payer un montant i cette corpora-
tion d'assurance sur la vie, dans la mesure
oll cette derniére a, en vertu d'un choix
mentionné 4 'article 618, inclus cette dette
ou autre obligation dans les biens qu’elle
détenait dans le cadre de I'exploitation de
son entreprise d'assurance au Canada pen-
dant son année d’imposition qui comprend
le moment donné et en a inclus les revenus
dans le calcul de son revenu provenant
pour I'année de cette entreprise. »
ig?i; Ce 23, L’article 168 de ladite loi est rem-
remp.  Placé par le suivant:
;gm;;{ﬁn; « 168. Lorsque le montant emprunté
Ses fins @ servi au contribuable a4 des fins d’ex-

d'explora- ploration, de mise en valeur ou d’acquisi-
tion, ete. tion d'un bien et que les dépenses encou-
rues par le contribuable & ces fins sont
des frais étrangers d'exploration et de
mise en valeur, des frais canadiens d'ex-
ploration ou des frais canadiens de mise
en valeur, au sens respectivement des ar-

Loi sur les impits — Taxation Act

1975

borrowed money that may reasonably be
considered, having regard to all the cir-
cumstances:

1. to be borrowed money used in respect
of the acquisition of land, even if it cannot
be identified with particular land; or

ii. to have been used to assist, directly
or indirectly, any person with whom the
taxpayer does not deal at arm’s length to
acquire land to be used or held by that
person otherwise than as provided for in
paragraph @ or b of section 152, except
where that assistance is in the form of a
loan at a reasonable rate of interest.”

22, Section 159 of the said act is}32 <. o
amended: G e
(a) by replacing the words “time con-
templated” in the third and fourth lines
of the English text by the words “particu-
lar time";
(b) by adding the following paragraph:
“However, where the corporation is aSpbsidiary
subsidiary of a life insurance corporation oo,
not resident in Canada, the outstanding corpora-
debts contemplated in section 157 shall HoRnob.
not include an amount outstanding in Canada.
respect of a debt or other obligation to
pay an amount to that life insurance
corporation, to the extent that, by virtue
of an election mentioned in section 618,
that debt or other obligation has been
included by the life insurance corporation
as property held by it in the course of
carrying on its insurance business in Can-
ada in its taxation year that includes the
particular time, and the life insurance cor-
poration has included the revenue there-
from in computing its income for the year
from that business.”

23. Section 168 of the said act is!972 <.

replaced by the following: fg};,g;: 258,
“168. Where the taxpayer has used Loan for

explora-

the borrowed money for the Eurpose‘qf S s
exploration, development, or the acquisi- poses, ete.
tion of a property, and the expenses in-
curred by him for such purpose are
foreign exploration and development ex-
penses, Canadian exploration expenses or
Canadian development expenses, within
the meaning of sections 339, 354¢ and
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ticles 339, 354a et 354b ainsi que 354m et
354n, le contribuable peut choisir, de la
facon et dans le délai prévus a I'article 167,
de traiter comme frais canadiens d'explo-
ration et de mise en valeur, au sens de
T'article 331, comme frais étrangers d’ex-
ploration et de mise en valeur, comme frais
canadiens d'exploration ou comme frais
canadiens de mise en valeur engagés par
lui dans 'année, un montant ou la partie
d'un montant qu'il désigne lequel mon-
tant ou partie de montant serait autrement
admissible en déduction pour l'année ou
pour une ou plusieurs des trois années
précédentes en vertu des articles 148, 151
et 163 dans le calcul de son revenu. »

. 24, L’article 172 de ladite loi est mo-
3, 0. 172, difi¢ par I'insertion, dans la quatriéme

' ligne, aprés le mot « déclaration », de ce
qui suit: « , sous réserve de 'article 357, ».

1972, c.

%%, 25, Les articles 174 et 175 de ladite
ab. loi sont abrogés,
:::hi;);ll.l' 176, 2§, L'article 176 de ladite loi est mo-

difié par le remplacement, dans la pre-
miére ligne, des mots et chuffres « des arti-
cles 173 et 174 » par ce qui suit: « de
Particle 173 ».

27. L'article 199 de ladite loi est rem-
placé par le suivant:

Id., a. 109,
remp.

zrl?vis‘mn « 199. Au lieu de la déduction prévue
Suokard & I'article 129, un contribuable dont I’en-

assorti  treprise comprend le prét d’argent assorti

dune  d'une sfireté réelle ou d'un engagement de
réelle,  céder un immeuble, peut déduire 2 titre de

provision, sous réserve de 'article 200, un
montant n'excédant pas 'ensemble de;

a) 114 pour cent du moindre de
$2,000,000,000 ou de I'ensemble de:

1. chague montant impayé a la fin de
I'année 2 titre de colt amorti de tels préts
et consentis par le contribuable ou a titre
de colit amorti de toute créance qu’il a
achetée et qui était assortie d'une sfireté
réelle ou d'un engagement de céder un
immeuble;

ii, chaque montant exigible et impayé
a la fin de 'année a titre d’intérét payable
au contribuable sur de tels préts;

iii. chague montant dont il est tenu
compte dans le calcul du revenu du con-
tribuable pour 'année a titre de valeur
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354b, and 354m and 354m, respectively,
the taxpayer may elect, in the manner and
within the delay provided in section 167,
to consider to be Canadian exploration
and development expenses, within the
meaning of section 331, foreign explora-
tion and development expenses, Canadian
exploration expenses or Canadian devel-
opment expenses incurred by him in the
vear, such amount or such part of an
amount as he specifies, which amount or
part of an amount would otherwise be
deductible for the year or for one or more
of the preceding three years under sections
148, 151 and 163 in computing his income.”

24, Section 172 of the said act is1972,¢c.
amended by inserting after the word 2 ® 172
“statement” in the fourth line the follow-
ing: “, subject to section 357,".

25, Sections 174 and 175 of the saidId.;ss.

act are repealed, E&gﬁiﬁi

26. Section 176 of the said act isId.s.176.
amended by replacing the words and™™
figures “sections 173 and 174" in the first
:i.%ll §ec0nd lines by the following: “'section

27. Section 199 of the said act is iﬁ'i:.é‘:c?g'
replaced by the following: i

“199. Inlieu of a deduction provided Allowance
for in section 129, a taxpayer whose busi- bf & een
ness includes the lending of money on theinvolving
security of property or of an agreement to 5ourity of
surrender an immoveable may deduct as '
an allowance, subject to section 200, an
amount not exceecfing the aggregate of:

(@) 11, per cent of the lesser of
$2,000,000,000 and the aggregate of:

1. each amount outstanding at the end
of the year as the amortized cost of such
loans made by the taxpayer or as the
amortized cost of any debt purchased by
him and secured by real property or an
agreement to surrender an immoveable;

ii. each amount due and unpaid at the
end of the year as interest pavable to the
taxpayer on such loans; )

iii. each amount taken into account in
computing the income of the taxpayer for
the year as the value of an immoveable
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d'un immeuble qui a été inclus dans son
inventaire 2 la fin de I'année et qui a été
acquis, par déchéance ou autrement, 4 la
suite de I'inexécution d'une obligation aux
termes d'une slreté réelle ou d'un engage-
ment de céder un immeuble, a I'exclusion
d'un montant relatif & un immeuble 3
I"égard dugquel un montant est inclus pour
'année en vertu des sous-paragraphes i
et ii; et

iv, lorsqu'il s'agit d'une corporation
munie d'une licence ou autrement auto-
risée par les lois du Canada ou d'une pro-
vince & y offrir les services de fiduciaire,
chaque montant impayé 4 la fin de 'année
a titre de colit amorti d'une obligation qui
ne vient pas & échéance dans 'année qui
suit, dont la corporation est propriétaire
a ce moment et qu'elle détient & 1'égard
d'argent qu'elle a recu en fiducie pour
étre investi, sous réserve d'une garantie
par elle quant au paiement des intéréts
ou au remboursement du principal, ou
des deux, ainsi que chaque montant exigi-
ble par la corporation et impayé & titre
d'intérét A I'égard de cette obllgation et

b) 1 pour cent de l'excédent del'ensemble
visé au paragraphe g sur $2,000,000,000. »

1972, c.
23, a. 200
remp.

2%, L'article 200 de ladite loi est rem-
'placé par le suivant:

Hestrie-

iri « 200. Laprovision mentionnée i |'ar-

ticle 199 ne doit pas excéder le montant
déduit en vertu de la présente section a
titre de provision lors du calcul du revenu
du contribuable pour son année d'impo-
sition précédente auquel on ajoute un tiers
de I'ensemble déterminé en vertu des para-
graphes a et & dudit article, »

1972, e.
23, a.
2{a, aj.

29, Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, apres "article 200, du suivant:

Gﬂﬁ; , « 200¢. Aux fins de la présente sec-
d'une eré- tion, le « colit amorti » d’'une créance ou
e d’'une obligation 4 un moment quelconque
cation. | est égal a I'ensemble de son cofit d’acqui-
sition pour le contribuable et de I'excédent
de son principal au moment de I'acquisi-
tion par le contribuable sur ce coft d’ac-
quisition, dans la mesure ol cet excédent
a été inclus dans le calcul du revenu du
contribuable pour une année d'imposition
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that was included in his inventory at the
end of the year and that was acquired,
by foreclosure or otherwise, after default
on an obligation under the terms of a real
security or an agreement to surrender an
immoveable, except an amount in respect
of an immoveable for which an amount
is included for the year under subpara-
graphs i and ii; and

iv. in the case of a corporation licensed
or otherwise authorized under the laws
of Canada or a province to offer therein
its services as trustee, each amount out-
standing at the end of the year as the
amortized cost of a bond or debenture
that does not mature within the following
yvear, owned by the corporation at that
time and held by it in respect of money
received by it in trust for investment sub-
ject to a guarantee by it in respect of the
payment of interest or repayment of the
principal, or both, and each amount due
by the corporation and unpaid as interest
in respect of that bond or debenture; and

ib) 1 per cent of the amount by which
the aggregate referred to in paragraph a
exceeds $2,000,000,000."

2%, Section 200 of the said act is re- 1973- S
piaced by the following: ity
“200. The allowance mentioned in Restric-
section 199 shall not exceed the amount "™
deducted under this division as an allow-
ance in computing the income of the tax-
payer for his preceding taxation year plus
one-third of the aggregate determined
under paragraphs e and b of the said
section.”

29. The said act is amended by in- 872, c.
serting after section 200 the following:  Jjued.

“200q. For the purposes of this divi- *"OTt'?sﬂ'ﬂ:ﬂ
sion, the “amortized cost” of a debt, bond gepy,
or debenture at any time is equal to the bond or
aggregate of the cost to the taxpayer of 4P
acquiring it and the amount by which
the principal amount thereof at the time
it was acquired by the taxpayer exceeds
that cost of acquiring it, to the extent
that that excess amount was included in
computing the income of the taxpavyer for
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1972, ¢,
23, a. 201,
mod.

1d., =. 202,
maod,

1d., a. 210,

maod,

Dépenses
pour des
recherches
seienti-
figques,

1972, .
23, a. 212,
remp.

Rembour-
serments
des
sOmmes
VErs&es
POUr ac-
croftre la
capacité
technolo-
Eique
d'une in-
dustrie.
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se lerminant a ce moment ou avant, moins
I"ensemble des montants qui sont devenus
exigibles par le contribuable & titre de
principal de la créance ou de |'obligation
avant ce moment et de 'excédent de son
cofit d’acquisition pour le contribuable sur
son principal au moment de l'acquisition
par le contribuable, dans la mesure ot cet
excédent a été déduit dans le calcul de son
revenu pour une telle année. »

30. L'article 201 de ladite loi est mo-
difié par le remplacement, dans la deuxié-
me ligne, des mots et chiffre « I'article
199 » par ce qui suit: « la présente sec-
tion ».

3 1. L’article 202 de ladite loi est mo-
difié par le remplacement, dans la qua-
triéme ligne, des mots et chiffre « de I'ar-
ticle 189 » par ce qui suit: « de la présente
section ».

32, L'article 210 de ladite lol est mo-
difié par le remplacement des neuf premié-
res lignes du paragraphe 1 par ce qui suit:

« 210. 1, Un contribuahle qui exploite
une entreprise au Canada peut déduire,
dans le calcul de son revenu pour une
année d’imposition, un montant n'excé-
dant pas les dépenses de nature courante

u’il a faites au Canada dans I'année ou
ns une année d'imposition antérieure
prenant fin aprés 1973 pour des recherches
scientifiques concernant son entreprise et
effectuées directement par lui ou pour Iui
et les dépenses de nature courante qu’il a
faites au Canada dans une telle année pour
des recherches scientifiques: ».

33. L'article 212 de ladite loi est rem-
placé par le suivant:

« 212. Un contribuable peut aussi dé-
duire dans la mesure prescrite un montant
n'excédant pas les dépenses faites dans
I'année ou dans une année d'imposition
antérieure prenant fin aprés 1973 en rem-
boursement des montants qui lui ont été
versés 3 I'égard des dépenses pour recher-
ches scientifiques encourues dans le but
d’accroitre ou de maintenir la capacité
technologique d'une industrie canadien-
ne, »
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a taxation year ending at or before that

time, less the aggregate of the amounts
which, before that time, became exigible

by the taxpayer as the principal amount

of the debt, bond or debenture and the
amount by which the cost to the taxpayer

of acquiring it exceeds the principal
amount thereof at the time it was acquir-

ed by the taxpayer, to the extent that

that excess amount was deducted in com-
puting his income for such a year.”

of the said act is 1972, c.

$30. Section 201 L .
amended by replacing the word and figure 2 & #0%:
“section 199" in the second line by the
following: “*this division'".

3 1. Section 202 of the said act isld.s.202,
amended by replacing the word and figure *™
“section 199” in the third line by the
following: “this division".

32. Section 210 of the said act isld.s 210,
amended by replacinﬁ the first eight lines *™
of subsection 1 by the following:

“210. (1) A taxpayer who carries on Expenses
a business in Canada may deduct in com- gientific
puting his income for a taxation year an research.
amount not exceeding his expenditures of
a current nature made in Canada in that
year or in any previous taxation year
ending after 1973, on scientific research
related to his business and directly under-
taken by him or on his behalf, and his
expenditures of a current nature made
by him in Canada in such a vear for
scientific research:”.

: 3 e 1972, ¢.
23. Section 212 of the said act g T

replaced by the following: i et
“212, A taxpayer may also deduct g

to the extent prescribed an amount not jounts
exceeding the expenditures made in the obtained
year or in any previous taxation year !ojnerease
ending after 1973 as repayment of amounts gical ca-
paid to him in respect of expenditures on Pablity
scentific research incurred for the purpose {pdustry.
of advancing or sustaining the technolo-

gical capability of a Canadian industry.”
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18972, o,
23, a.
212a, aj.

Hestrie-
tion.

1972, c.

23, a. 210,

remp.

Gain on
perte en
eapital.

Exception,

1972, c.

23, a. 221,

mod.

Id,, a.
221a, aj.

Restric-
tion.

B

CHap, 22
3 4. Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, aprés l'article 212, du suivant:

i« 21 2¢. L'ensemble des montants qui
peuvent étre déduits par un contribuable
en vertu des articles 210 2 212 doit étre
diminué des montants qui lui ont été
versés dans l'année ou dans une année
d’imposition antérieure prenant fin a
1973 selon les modalités visées aux ré],-éle—
ments adoptés sous 'autorité de I'article
212. Toutefois, un montant ne peut étre
déduit en vertu desdits articles que dans
la mesure ol il n'a pas été déduit dans le
calcul du revenu du contribuable pour une
année d'imposition antérieure, »

35. L'article 219 de ladite loi
remplacé par le suivant:

est

« 219. Un gain en capital ou une
perte en capital provient de l'aliénation
d'un bien autre gu'une immobilisation
intangible, un hbien forestier, un bien visé
a l'article 301 ou une police d’assurance
sur la vie au sens du paragraphe e de
I'article 626, sauf s'il s’agit d'un contrat
de rente.

Toutefois, I'aliénation d'un bien culturel
prescrit ne peut donner lieu & un gam en
capital et I'aliénation d'un hien amortissa-

ble ne peut donner lieu a4 une perte en
capital. »

36. L'article 221 de ladite loi est mo-
difié par le remplacement des quatre pre-
miéres lignes du paragraphe b du premier
alinéa par ce qui suit:

« ) le montant que le contribuable peut
rmsonnablement réclamer a titre de pro-
vision ».

~ 837, Ladite loi est modifiée par 1'addi-
tion, aprés I'article 221, du suivant:

« 221q4. Un contribuable ne peut ré-
clamer la provision visée & l'article 221
pour une année d'imposition si, a la fin de
I'année ou & un moment quelconque de
I'année d'imposition subséquente, il ne
réside pas au Canada ou est exonéré d'im-
pbt en vertu de la présente partie ou si
I'acheteur du bien vendu est une corpora-
tion qui, immédiatement aprés la vente,
était contrdlée directement ou indirecte-
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3 4. The said act i1s amended by insert- 1972 c.

ing after section 212 the following:

1975

5. 212

addsd

“212¢. The aggregate of the amounts Begtie:
that may be deducted by a taxpayer under *°

sections 210 to 212 shall be reduced by the
amounts paid to him in the year or in a
previous taxation year ending after 1973
on the terms and conditions contemplated
in the regulations made under section 212.
However, no amount may be deducted
under the said sections except to the extent
that it was not deducted in computing the
income of the taxpayer for a previous
taxation year.”

35. Section 219 of the said act 15%39?2 e
replaced.

replaced by the following section:

Y219, A ca(i):tal gain or a capital loss Capital

gain or

arises from the dispaosition of any property
other than intangible capital property,
timber resource property, property con-
templated in section 301z or a life insur-
ance policy within the meaning of para-
graph e of section 626, except if it is an
annuity contract.

Tnss.

However, the disposition of prescribed Exception.

cultural property shall not give rise to a
capital gain and the disposition of de-
preciable property shall not give rise to
a capital loss.”

36. Section 221 of the said act 15537; c.

amended by replacing the first four lines ym
of subparagraph b of the first paragraph
by the following:

“(b) the amount which the taxpayer
may reasonably claim as an allowance
in respect of the"”.

37 . Thesaid act is amended by adding
after section 221 the following:

221,

Id., s,
221a,
added.

“221a. A taxpayer shall not claim Restric-

the allowance contemplated in section 221 "™

for a taxation year if, at the end of the year
or at any time in the following taxation
vear, he is not resident in Canada or is
exempt from tax under this Part, or if the
purchaser of the property sold is a corpora-
tion that, immediately after the sale, was
controlled directly or indirectly or in any
manner whatever by the taxpaver or by a
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ment ou de quelque maniére que ce soit
par le contribuable ou par une personne
ou un groupe de personnes qui contrdlait
le contribuable de cette fagon, ou qui, si
le contribuable est une corporation, con-
trolait ce dernier de cette facon. »

1973, 0 38, L'article 223 de ladite loi est mo-
o 2 difig:

@) par |'insertion, dans la quatriéme li-
gne du paragraphe @, aprés le mot « con-
joint », de ce qui suit: «, une fiducie régie
par un régime visé aux articles 640, 651,
669 et 693a dont il est bénéficiaire ou le
devient immédiatement aprés I'aliénation,
un bénéficiaire d'un tel régime »;

b) par l'insertion, dans Ia premiére ligne
du paragraphe b, aprés le mot « était », de
ce qui suit; « de quelque maniére que ce

soit ».
Id;dn- 224, 39, L'article 224 de ladite loi est mo-
mod- difié par le remplacement des deuxidme et
troisieme lignes du paragraphe @ par ce
ui suit: « I'étre en vertu des articles 227,
59, 261, 275, 276, 363, 366, 367q, 489,
647a ou 647h; ».

Id., a. 4 0. L'article 228¢ de ladite loi, édicté
vemp.  bar l'article 22 du cha{)itre 17 des lois de
1973, est remplacé par le suivant:

-'tl?isncai- t« 228¢, Les articles 227 a 2280 ne
applica S a@ppliquent pas a I'égard d'un bien dont

blesa un un particulier autre qu'une fiducie était
particulier propriétaire au moment précédant im-

Eﬂrﬁ-e médiatement celui auquel il a cessé de

ducie.  résider au Canada, s'il était propriétaire
de ce bien immeédiatement avant la der-
niére fois ol il est devenu résident du
Canada ou s'il I'a acquis par la suite par
succession ou testament et si, dans chaque
cas, il n'a pas résidé au Canada plus de
60 mois dans les dix ans précédant ce
moment. »

2 e, 41, L'article 233 de ladite loi est mo-

2, 8- 239, difié par I'insertion, dans la septiéme ligne,
aprés le chiffre « 400 », de ce qui suit:
« ou en vertu de I'article 404b si, dans ce
dernier cas, il s'agit d'un dividende impo-
sable ».

Id,a.237, 42, L'article 237 de ladite loi, mo-

mod- difié par V'article 23 du chapitre 17 des
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person or group of persons by whom the
taxpayer was so controlled, or that, if the
taxpayer is a corporation, so controlled
the latter.”

38, Section 223 of the said act is AT
amended: o
(a) by inserting after the word *‘spouse”
in the fourth line of paragraph a the follow-
ing: “, a trust governed by a plan referred
to in section 640, 651, 669 or 693¢ under
which he is a beneficiary or becomes a
beneficiary immediately after the disposi-
tion, a beneficiary under such a plan”';
(h) by inserting after the word “owned”
in the second line of paragraph b the fol-
lowing: “, in any manner whatever,”’.

39. Section 224 of the said act isId.,s.224,
amended by replacing the words and fi-*™
gures 227, 363 and 364 or 489" in the
second line of paragraph ¢ by the following:

997 259, 261, 275, 276, 363, 366, 3674,
489, 647a or 647h;".

4. Section 228¢ of the said act, enact-Id., =
ed by section 22 of chapter 17 of the stat- g?ﬁf,;f'
utes of 1973, is replaced by the following:

“22%c, Sections 227 to 228p do not Provisions
apply to any property owned by an indi- 2o 2Ppl-
vidual other than a trust at the timean indivi-
immediately before he ceased to be resident g'ﬂ{,;‘f*‘
in Canada, if the property was owned by '
him immediately before he last became
resident in Canada, or was acquired by
him later by inheritance or bequest, and
if he was in each case resident in Canada
for not more than 60 months during the

ten years preceding that time.”

41, Section 233 of the said act is1972 ¢
amended by inserting after the figure2, = %%
“400" in the seventh line the following:

“or, under section 404p if, in the latter

case, it is a taxable dividend”.

42, Section 237 of the said act, amend- Id., s. 237,
ed by section 23 of chapter 17 of the®™
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lois de 1973 et par I'article 13 du chapitre
18 des lois de 1974, est de nouveau mo-
difié:

a) par l'insertion, dans la cinguiéme
ligne du paragraphe d, aprés le mot
« prét », de ce qui suit: « ou, sous réserve
de l'article 2374, par I'aliénation d'un bien
A I'égard duquel le contribuable et la cor-
poration ont fait le choix visé aux articles
406 ou 412 »;

b) par l'insertion, aprés le paragraphe e,
du suivant:

« eq) lorsque le bien est une action du
capital-actions d’une filiale étrangére du
contribuable, tout montant dont I'article
450 exige 'addition; »;

¢) par linsertion, dans la quatriéme
ligne du sous-paragraphe i du paragraphe
g, aprés le mot « contribuable », de ce qui
suit: «, autre que celle résultant d’une
entente visée a 'article 459, »;

d) par I'insertion, dans la dixiéme ligne
du sous-paragraphe i du paragraphe g,
apres le mot «si», de ce qui suit: «le
paragraphe b de chacun des articles 189
et 190, »;

¢) par la suppression, 4 la fin du sous-
paragraphe ni du paragraphe g, du mot
« et »;

f) par Tinsertion, aprés le sous-para-
graphe iv du paragraphe g, des suivants:

« v. un montant inclus dans le calcul
du revenu du contribuable en vertu de
article 361 & l'égard de la société, sauf
s'il s'agit d'un montant ainsi inclus en
vertu de l'article 459¢;

« vi. la part du contribuable, autre que
celle résultant d'une entente visée a I'ar-
ticle 459a, dans l'excédent du produit de
l'aliénation qui devient recevable par la
société a l'égard d’'un bien décrit aux
paragraphes d ou e de I'article 3014, dont
elle est tprupriétaire le 31 décembre 1971
et qu'elle aliéne aprés cette date, sur le
montant décrit au paragraphe a de 'ar-
ticle 303; et

« vil, un montant réputé étre un gain
en vertu de 'article 482d; »;

g) par I'insertion, aprés le paragraphe g,
de ce qui suit:
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statutes of 1973 and by section 13 of chap-
ter 18 of the statutes of 1974, is again
amended :

(a) by inserting, after the word ‘‘loan"
in the sixth line of paragraph d the follow-
ing: “or, subject to section 2374, by a
disposition of property in respect of which
the taxpaver and the corporation have
made the election contemplated in section
406 or 412";

(b) by inserting after paragraph e the
following :

“(ea) where the property is a share of
the capital stock of a foreign affiliate
of the taxpayer, any amount required by
section 450a to be added;"”;

(c) by inserting after the word “‘share”
in the fourth line of subparagraph i of
paragraph g the following: *, other than a
share under an agreement referred to in
section 459q,";

(d) byinserting after the word *‘though”
in the ninth line of subparagraph i of para-
graph g the following: “‘paragraph & of
each of sections 189 and 190,"”;

(e) by striking out the word “and” at
the end of subparagraph iii of paragraph g;

(f) by inserting after subparagraph iv
of paragraph g the following subpara-
graphs:

“y. an amount included in computing
the income of the taxpayer in respect of
the partnership by virtue of section 361,
other than an amount so included by virtue
of section 459¢;

“vi. the taxpayer's share, other than a
share under an agreement referred to in
section 459a, of the amount by which the
proceeds of disposition that become re-
ceivable by the partnership in respect of a
property described in paragraph d or e
of section 301a, owned by the partnership
before 31 December 1971 and disposed
of by it after that time, exceeds the amount
clEs-c,lcribed in paragraph a of section 303;
an

“vii, an amount deemed to be a gain
under section 482d;"";

(g) by inserting after paragraph g the
following:
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& FIDUCIE

« ga) lorsque le bien est une participa-
tion au capital d’'une fiducie a laquelle
'article 4534 s'applique, tout montant
dont l'article 453¢ exige I'addition; »,

CHAP. 22

“TRUST

“(ga) where the property is a capital
interest in a trust to which section 453d
applies, any amount required by section
453e to be added;"”.

1878 4 3. Ladite loi est modifiée par l'inser-  43. The said act is amended by insert- }972. 2.
237a. aj. tion, aprés I'article 237, du suivant: ing after section 237 the following: sddeds =

Ap?;m de ¢« 23'7a. Aux fins du paragraphe d de  “237a. For the purposes of paragraph l?lelftmii
séhute. D'article 237, I'aliénation avant le 7 mai d of section 237, the disposition before iy of

1974 d'un bien en contrepartie duquel le 7 May 1974 of property in consideration eapital.

contribuable n’a pas recu d’actions du
capital-actions de la corporation et a
I'égard dugquel le choix y mentionné a été
fait est réputée donner lieu & un apport
de capital égal 4 l'excédent du montant
convenu dans le choix sur la juste valeur
marchande, au moment de I'aliénation,
de la contrepartie regue par le contri-
buable. »

4 4. L'article 238 de ladite loi, modifié
par 'article 24 du chapitre 17 des lois de
1973 et par I'article 14 du chapitre 18 des
lois de 1974, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement du paragraphe
d par le suivant:

« d) lorsque le bien est acquis aprés 1971
et sauf disposition contraire prescrite, 1'ex-
cédent de toute aide qui serait décrite a
I'article 90g s1 ce dernier article s'appli-
quait 4 toute immobilisation et que le
contribuable a recue ou a droit de recevoir
avant le moment donné pour ou a I'égard
de cette acquisition sur ce qu'il a rembour-
sé avant ce moment en vertu d'une obliga-
tion de ce faire; »;

) par l'insertion, dans la septiéme ligne
du paragraphe e, aprés le chiffre « BSﬂ,
de ce qui suit: «, & des frais canadiens
d'exploration, au sens des articles 354a
et 354h, ou & des frais canadiens de mise
en valeur, au sens des articles 354m et
354n »;

¢) par l'insertion, aprés le paragraphe
f, du suivant:

« fa) lorsque le bien est une action du
capital-actions d'une corporation d’explo-
ration en participation visée a ['article
349 et résidant au Canada a laquelle le
contribuable a fait aprés 1971 un apport

of which the taxpayer did not receive
shares of the capital stock of the corpora-
tion and in respect of which the election
mentioned therein was made, is deemed
to be a contribution of capital equal to the
amount by which the amount agreed upon
in the election exceeds the fair market
value, at the time of the disposition, of the
consideration received by the taxpayer.”

4 4. Section 238 of the said act, amend- 1972, e.

ed by section 24 of chapter 17 of the
statutes of 1973 and by section 14 of
chapter 18 of the statutes of 1974, is again
amended: )

(a) by replacing paragraph d by the
following : ) )

“(d) where the property is acquired
after 1971 and unless otherwise prescribed,
the amount by which any assistance that
would be described in section 90« if such
section applied to any capital property
and that the taxpayer has received or is
entitled to receive before the particular
time for or in respect of that acquisition,
exceeds the amount he has repaid before
Elhat time pursuant to an obligation to

o so;";

(b) by inserting after the figure “331"
in the seventh line of paragraph ¢ the
following: *, of Canadian exploration ex-
penses within the meaning of sections
354q and 3545, or of Canadian develop-
ment expenses within the meaning of sec-
tions 354m and 354n";

(¢) by inserting after paragraph f the
following: )

*“(fa) where the property is a share of
the capital stock of a joint exploration

oration referred to in section 349 and
resident in Canada to which the tax-
payer has, after 1971, made a contribu-
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de capital qui n'était pas un prét et qui a
été inclus dans le calcul du prix de base
rajusté du bien en vertu du paragraphe d
de l'article 237, la partie de cet apport qui
peut raisonnablement étre considérée com-
me se rapportant & une partie convenue
visée aux articles 348, 354k et 354¢; »;

d) par I'insertion, a la fin du paragraphe
g, apres le chiffre « 331 », de ce qui suit:
« , des frais canadiens d'exploration en
vertu du paragraphe e de 'article 3544 ou
des frais canadiens de mise en valeur en
vertu du paragraphe f de 'article 354m»;

¢) par l'insertion, aprés le paragraphe
g, du suivant:

« ga) lorsque le bien est une action du
capital-actions d'une corporation ne rési-
dant pas au Canada, tout montant dont
le paragraphe d de I'article 3791 et les arti-
cles 449 & 450h exigent la déduction; »;

f) par l'insertion, dans la quatriéme li-
gne du sous-paragraphe i du paragraphe
1, aprés le mot « contribuable », de ce qui
suit: « , autre que celle résultant d'une en-
tente visée a l'article 459a, »;

g) par l'insertion, dans la troisiéme li-
gne du sous-paragraphe ii du paragraphe
7, aprés le mot « donné », de ce qui suit:
«, a 'exception d'un exercice financier
postérieur a celui pendant lequel le con-
tribuable a cessé d’étre membre de la so-
ciété »;

h) par l'insertion, dans la cinquiéme li-
gne du sous-paragraphe 1v du paragraphe
i, aprés le mot « société », de ce qui suit:
, autre qu'une part résultant d'une en-
tente visée a l'article 459a »;

i) par l'insertion, aprés le paragraphe ¢,
du suivant:

« 7a) lorsque le bien est un droit de re-
cevoir un bien d'une société, au sens du
paragraphe a de 'article 482g, un montant
recu par le contribuable en contrepartie
de la totalité ou d’une partie de ce droit; »;

J) par le remplacement des sixiéme et
septiéme lignes du paragraphe k par ce qui
suit: « juste wvaleur marchande des biens
de la fiducie visés & I'article 238a n’était
pas »;

k) par le remplacement de la douziéme
ligne du paragraphe k par ce qui suit:
« valeur des hiens visés audit article au »;
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tion of capital that was not a loan and
that was included in computing the ad-
justed cost base of that property by virtue
of paragraph d of section 237, such portion
of that contribution as may reasonably
be considered to be related to an eed
portion referred to in sections 348, 354k
and 354¢;";

(d) by inserting after the figure “331"
at the end of paragraph g the following:
*, Canadian exploration expenses under
paragraph e of section 354¢ or Canadian
development expenses under paragraph f
of section 354m™;

(¢) by inserting after paragraph g the
following:

“(ga) where the property is a share of
the capital stock of a corporation not
resident in Canada, any amount required
by paragraph d of section 3797 and sections
449 to 4506 to be deducted;”’;

(f) by inserting after the word “tax-
payer” in the fourth line of subparagraph
i of paragraph i the following: *, other
than a share under an agreement referred
to in section 459, ;

(g) by inserting after the word “time”
in the third line of subparagraph 1 of
paragraph ¢ the following: *, except a
fiscal year subsequent to that in which
the taxpayer ceased to be a member of
the partnership,”;

(k) by inserting after the word “‘part-
nership” in the fifth line of subparagraph
iv of paragraph { the following: “other
than a share under an agreement referred
to in section 459q¢"';

(1) by inserting after paragraph i the
following:

“(ia) where the property is a right to
receive partnership property within the
meaning of paragraph a of section 482g,
any amount received by the taxpayer n
full or partial satisfaction of that right;"”;

(7) by replacing the sixth line of para-
graph k by the following: “the property
of the trust referred to in section 2384

(k) by replacinﬁ the eleventh line of
paragraph %k by the following: “value of
the property referred to in the said sec-
tion™;
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l) par le remplacement du sous-para-
graphe i du paragraphe k& par le suivant:

«i. de cette participation sur la juste
valeur marchande, au méme moment, de
toutes les participations au capital de cette
fiducie; ou, »;

m) par le remplacement, & la fin du
paragraphe %k, du point par un peint-vir-
gule; et

n) par l'insertion, aprés le paragraphe
k, du suivant: ) )

«[) lorsque le blen est une participa-
tion au capital d'une fiducie A laquelle
I'article 453d s’applique, tout montant
dont l'article 453¢ exige la déduction. »

ae.c. 45, Ladite loi est modifiée par I'inser-
238q, oj. tion, aprés 'article 238, du suivant:

participa-  « 238a. Les biens visés au paragraphe
capital  # de I'article 238 4 'égard d'une fiducie
d'une fi- pe résidant pas au Canada sont les sui-
cdhucie qui ]
ne réside VAMNLs: . . A .
pas au a) un bien minier canadien ou un bien
Ganada.  qui aurait été s'il avait été acquis aprés
1971;

b) une participation au revenu d'une
fiducie résidant au Canada;

¢) un bien canadien imposable; et

d) un bien forestier, »

1972, e, 4 6. L'article 239 de ladite loi est mo-
23, a. 239, difié:
mod, '

a) par le remplacement, dans les deu-
xiéme et troisieme lignes de la wversion
frangaise, des mots « posséde un bien ou »
par ce ﬂui suit: «est propriétaire d'un
hien ou d' »;

b par le remplacement, dans la sixiéme
ligne, du mot « paragraphe » par le mot
« article »;

_¢) par le remplacement, dans la deu-
xiéme ligne de la version francaise du
sous-paragraphe i du paragraphe b, des
mots « appartenant au contribuable » par
les mots « dont il est propriétaire ».

Id., w24, 47, L'article 241 de ladite loi est mo-

difié par le remplacement des guatriéme
et cinquiéme lignes par ce qui suit: « donné
le cofit de ce bien, déterminé aux fins du
calcul du prix de base rajusté de ce bien
a ce moment, et tous les montants qui
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(I) by replacing subparagraph i of para-
graph & by the following:

“i. of such interest is of the fair market
value, at the same time, of all capital in-
terests in such trust; or,”;

(m) by replacing the period at the end
of paragraph k by a semicolon; and

(n) by inserting after paragraph k the
following:

“(I) where the property is a capital in-
terest in a trust to which section 453d
apglies, any amount required by section
453¢ to be deducted.”

4 5. The said act is amended by adding ;39’7}?’2“3-_%
after section 238 the following: added.
“23mg. The property referred to in ﬁ*;g;::,:
paragraph k of section 238 in respect of ain 5 trust
trust not resident in Canada is the follow- not resi-
ing: ol

(a) a Canadian resource property or any
property that would have been a Canadian
resource property if it had been acquired
after 1971;

() anincome interest in a trust resident
in Canada;

(¢) a taxable Canadian property; and

(d) a timber resource property.”

4 6. Section 239 of the said act is1972,c.
amendﬁc'l: 21%; 2. 239,
(@) by replacing the words “posséde un i
bien ou” in the second and third lines of
the French text by the following: “est

propriétaire d'un bien ou d’ "’;

(b) by replacing the word ‘‘paragraph”
in the sixth line by the word “section’;

() by replacing the words “appartenant
au contribuable” in second line of
subparagraph i1 of paragraph b of the
French text by the following: “dont il est
propriétaire”’.

47, Section 241 of the said act isld.s.241,
amended by replacing the fifth and sixth ™™
lines by the following: “determined for the
purpose of computing the adjusted cost
base of that property at that time, and
all amounts required by section 237 to be
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doivent &ire ajoutés au cofit de ce bien
dans ce calcul en vertu de l'article 237,
cet excédent ».
1803, 4%, L'article 246 de ladite loi est mo-
v

206, gifié par le remplacement des quatriéme
et cinquiéme lignes du paragraphe @ par
ce qui suit: « de biens précieux, a l'excep-
tion d'un bien culturel visé a 'article 219,
sur 'ensemble de ses pertes provenant
pour 'année de 1'aliénation de biens pré-

mod.

cieux; et ».
Id..d a.249, 49, L'article 249 de ladite lo1 est mo-
met- difié par le remplacement des septiéme et
huitiéme lignes par ce qui sult: « ses gains
provenant pour I'année de 'aliénation de
biens précieux, & l'exception d'un bien
culturel visé a I'article 219. »
Id.,a 258, 5@, L'article 258 de ladite loi est rem-
TEMP- placé par le suivant:
Report « 25%. Nonobstant |'article 221 lors-
d'un gain

résultent Que, dans une année d'imposition au jour

d'une alié- déterminé en vertu de ['article 258¢, un

3:1:?1? - produit d'aliénation mentionné a ce der-

e, . - .

nier article devient recevable par un con-
tribuable 4 I'égard d'une immobilisation
et que celui-ci acquiert, avant la fin de la
deuxiéme année d'imposition suivant celle
dans laquelle ce jour tombe, une immobi-
lisation de remplacement qu'il n'a pas
aliénée avant ce jour, le gain provenant
de l'aliénation de l'immaobilisation rem-
placée est la partie du produit de cette
aliénation qui excéde le cofit ou, dans le
cas d'un bien amortissable, le cofit en
capital, pour lui, déterminé dans chaque
cas sans tenir compte de l'article 258q,
de 'immobilisation de remplacement, jus-
qu’a concurrence du gain déterminé par
ailleurs. »

aarec- B1. Ladite loi est modifiée par I'inser-

2580-958¢, Lion, aprés I'article 258, des suivants:

aj.

Calewdu  « 258a. Le coit ou, s'il s'agit d'un

rimmo- Dien amortissable, le cofit en capital, pour

bilisation ]e contribuable, de I'immobilisation de

placement, TéMplacement visée A 'article 258, 4 un
moment postérieur & celui de l'aliénation
de l'immobilisation remplacée, est celui
qui est déterminé par ailleurs moins
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added in so computing to the cost of the
property, such excess is deemed to be a”.

4%, Section 246 of the said act is1972, e
amended by replacing the fourth and fifth 2% s 246.
lines of paragraph a by the following: “of
precious property, except prescribed cul-
tural property contemplated in section
219, exceeds the aggregate of his losses
for the year from the disposition of pre-

cious property; and”,

49. Section 249 of the said act isId.,s 249,
amended by replacing the seventh line®™
by the following: “gains for the year from
the disposition of precious property,
except cultural property contemplated 1n
section 219."

30. Section 258 of the said act is ld--lsr255-
replaced by the following: replaced.

“258, Notwithstanding section 221, Deferral
where in a taxation year on the day deter- °f &
mined under section 258¢ the proceeds of untary
disposition mentioned in the latter section fi‘.f‘r?“"
become receivable by a taxpayver in re-
spect of capital property and where he
acquires, before the end of the second
taxation year after that in which that day
is included, a capital replacement property
he has not disposed of before that day, the
gain from the disposition of the replaced
capital property is that part of the pro-
ceeds of that disposition that exceeds the
cost or, in the case of depreciable property,
the capital cost to him, determined in each
case without taking account of section
2084, of the capital replacement property,
up to the amount of the gain otherwise
determined."”

5 1. The said act is amended by insert- }37%: ©:
ing after section 258 the following sections: zgs:slzfsac,
i@ H

“258aq., The cost or, in the case of E:ng“f;;
depreciable property, the capital cost 1O cost of the
the taxpayer, of the capital replacement tavlimi
property referred to in section 258, at any b pro-
time after that of the disposition of the perty.
replaced capital property, shall be the cost

otherwise determined minus the amount
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I'excédent du gain ainsi déterminé pro-
venant de cette aliénation sur le gain
déterminé en vertu dudit article.

Immobi-  « 23585, Lorsque I'immobilisation de

lisation  remplacement visée  l'article 258 est un

placement bien amortissable d'une catégorie pres-
ﬁ;ln":r“ng; [‘.,I:ite qui a eté acquis avant le jour ou
tissable | immobilisation remplacée est réputée
1‘{‘»!;:“*&0 avoir été aliénée en vertu de I'article
wnte. 258¢, l'excédent de la réduction du coit
en capital de ce bien de remplacement en
vertu de l'article 2584 sur la partie non
amortie du coflit en capital des biens de
cette catégorie, immeédiatement avant
cette réduction, doit étre inclus dans le
calcul du revenu du contribuable pour
I'année d'imposition dans laquelle I'immo-
hilisation remplacée est ainsi réputée avoir
été aliénée.

Aux fins de l'article 84, cet excédent
est réputé avoir été ainsi inclus en vertu
de l'article 83 4 'égard de I'aliénation d'un
bien de la catégorie a laguelle I'immobilisa-
tion de remplacement appartient.

Récupéra-
tiom.

fonx de « 25%c. Aux fins de la présente loi,
tion. = lorsqu'un contribuable a aliéné un bien

dans des circonstances qui donnent lieu
a un pro}?uit___d'aliénaéion visé au}:;: smas-
aragraphes iii ou iv du paragraphe ¢ de
F,’irticle 82, le jour de I'aliénation de ce
bien et le jour ou ce produit devient
recevable par lui sont réputés étre le
premier en date des jours suivants, et le
contribuable est réputé avoir eu la pro-
priété continue du bien jusqu'a ce jour:

@) le jour ol le contribuable a convenu
d'une indemnité finale pour ce bien;

b) lorsqu’une réclamation ou autre pro-
cédure a &té produite devant une cour
ou un tribunal compétents, le jour ol
I'indemnité est définitivement établie par
ce tribunal ou cette cour;

¢) lorsqu’une réclamation ou autre pro-
cédure mentionnée au paragraphe b n'a
pas été produite dans les deux ans de
I'événement donnant lieu 4 l'indemnité,
le jour du deuxiéme anniversaire de cet
événement ;
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by which the gain so determined from that
disposition exceeds the amount of the gain
determined under the said section.

“258b. Where the capital replace- Capital
ment property referred to in section 258 P2
is depreciable property of a prescribed class property
which was acquired before the day onYhichis
which the replaced capital property isable pro-
deemed to have been disposed of under perty |
section 258c, the amount by which the gigosed
reduction in the capital cost of that replace- of.
ment property by virtue of section 258q
exceeds the undepreciated capital cost of
property of that class, immediately before
that reduction, shall be included in com-
puting the income of the taxpayer for the
taxation year in which the capital replace-
ment property is so deemed to have been
disposed of,

For the purposes of section 84, that Recap-
excess is deemed to have been so included "™
by virtue of section 83, in respect of the
disposition of property of the class to
which the capital replacement property
belongs.

“258c. For the purposes of this act, Date of
where the taxpayer has disposed of athedis
property in circumstances which give rise '
tubproceeds hof__!ﬂispa_sitingl referred hto irllf
sU ph iii or iv of paragraph ¢ o
section %E, the day of the disposition of
that property and the day on which those
proceeds become receivable by him are
deemed to be the earliest of the following
days, and the taxpayer is deemed to have
owned the property continuously until
that day:

(a¢) the day the taxpayer has agreed to
an amount as full compensation for that
property;

(bi where a claim or other proceedi
has taken before a court or tribuna
of competent jurisdiction, the day on
which the amount of the compensation
is finally determined by that tribunal or
court;

(¢) where a claim or other proceeding
referred to in paragraph & has not been
taken within two years_after the event
giving rise to compensation, the day that
15 two vyears following the day of that
event;
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d) le jour auquel le contribuable est
réputé avoir aliéné le bien en vertu des
articles 227 ou 362¢ 4 367¢; ou

¢) lorsque le contribuable est une cor-
poration autre qu’'une filiale visée a I'ar-
ticle 434, le jour précédant celui de sa
liquidation, »

1972, ¢.
23, a. 262,
mod,

32, L'article 262 de ladite loi est mo-
difié par l'insertion, dans la deuxiéme ligne
du premier alinéa, aprés le chiffre « 259 »,
de ce qui suit: «, dans la mesure ol il
concerne un bien qui commence A étre
utilisé pour gagner un revenu en pro-
venant ou provenant d'une entreprise, ».

Id., a.

53. L'article 272 de ladite loi, modifié
272, mod.

par l'article 28 du chapitre 17 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le rem-
placement des cinquidme et sixidme lignes
du paragraphe 2 par ce qui suit: « décrite
au paragraphe e¢ de l'article 331, ou a
laquelle les paragraphes ¢ de I'article 354q
ou f de I'article 354, selon le cas, référent,
de frais visés auxdits paragraphes, »

1d., a.
274da,
aj.

34, Ladite loi est modifiée par l'in-
sertion, aprés I'article 274, du suivant:
m:;-tvel- t 27 4a. Lorsqu'un contribuable a ac-
ou prolon- COrdé un renouvellement ou une prolon-
gation  pation d'une option visée aux articles 271
;1.[;1“‘3 of~ ou 272, les régles suivantes s'appliquent :

: a) aux fins desdits articles, chaque re-
nouvellement ou prolongation est réputé
constituer une option au jour oi le re-
nouvellement ou la prolongation est ac-
cordé;

b) aux fins du sous-paragraphe d du
paragraphe 1 de l'article 230 et des articles
272 a 274, Toption et chaque renouvelle-
ment ou prolongation sont réputés étre la
méme option; et

c¢) larticle 274 s'aprlique a chaque
année d’imposition pendant laquelle un
renouvellement ou une prolongation a été
accordé. »

1872, c. B3, L'article 277 de ladite loi, mo-

mod. ~ 'difié par l'article 29 du chapitre 17 des
lois de 1973, est de nouveau modifié par
le remplacement des sept premiéres lignes
par ce qui suit:
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(d) the day on which the taxpayver is
deemed to have disposed of the property
by virtue of section 227 or sections 362¢
to 367g; or

(e) where the taxpayer is a corporation
other than a subsidiary referred to in
section 434, the day immediately before
its winding-up."”

52. Section 262 of the said act isl%2Z¢,
amended by inserting after the figure 25 > 2%
“259” in the second line of the first para-
graph the following: “, to the extent that
it concerns property that commences to be
used to gain income therefrom or from a

business,”.

35 3. Section 272 of the said act, amend- Id., s. 272,
ed by section 28 of chapter 17 of the®™
statutes of 1973, 18 again amended by
replacing the fifth and sixth lines of sub-
section 2 by the following: ‘‘paragraph e
of section 331, or described in paragraph
¢ of section 354a or paragraph f of section
354m, as the case may be, of any expense
described in the said paragraphs.”

34. The said act is amended by adding é‘!;i 5.
after section 274 the following: Aiided.

“2%4g. Where a taxpayer has granted Renewal
a renewal or extension of an option referred o =" ¢
to u; section 271 or 272, the following rules option.
apply.

(a@) for the purposes of the said sections,
each renewal or extension is deemed to be
an option on the day the renewal or exten-

sion is granted;

(b) for the purposes of paragraph d of
subsection 1 of section 230 and sections
272 to 274, the option and each renewal
or extension are deemed to be the same
option; and )

(c) section 274 applies to each taxation
year in which a renewal or extension was

granted.”

3 3. Section 277 of the said act, amend- },9711 s
ed by section 29 of chapter 17 of the stat-qm. "~ '
utes of 1973, is again amended by replacing

the first six lines by the following:
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« 27%7. Lorsqu'un contribuable ac-
uiert aprés le 6 mai 1974 une action
gune seule catégorie du capital-actions
d’une corporation en échange d'une immo-

bilisation du contribuable qui était une

action, une obligation ou un billet de la
corporation qui conférait a son détenteur
le droit de faire cet échange et que le con-
tribuable ne re¢oit pas d'autre contre-
partie qu'une action de cette catégorie, ».

ﬁfz c. 3G, L'article 278 de ladite loi est mo-
578, mod, difié par le remplacement des trois pre-
miéres lignes par ce gui suit:

« 27 %, Aux fins du présent titre, lors-
qu'un contribuable acquiert aprés 1971
un bien non visé aux articles 280 a 28la
et qu'un montant, a I'égard de la »n.

Id,a. . 87, Larticle 279a de ladite loi, édicté
+ 1% par 1article 31 du chapitre 17 des lois de
1973, est modifié par l'insertion, dans la
trors:téme ligne, aprés le mot « bien », de
ce qui suit: « non visé aux articles 280 a

281a »,
Id., a. 38, L'article 291 de ladite loi est mo-

291, mod. difié par le remplacement des troisiéme et
quatriéme lignes par ce qui suit: « retraite
¥ Compris une }]EI'ISJDH un supplément ou
une allocation au conjoint recus en vertu
de la Loi sur la ».

Idoa 39, Ladite loi est modifiée par I'inser-
8- tion, avant l'article 302, du suivant:
&ﬁ“ﬂﬁ“ « 30 1a. Le présent chapitre s’appli-

que a l'aliénation par un contribuable:

a) d'un bien minier canadien;

b) d'un bien minier étranger;

¢) d'un bien qui est un droit, permis ou
privilege prescrit dont le contribuable
était propriétaire le 31 décembre 1971;

d) d'un bien mentionné A I'un des para-
graphes @ a f de larticle 337 qui n'est pas
visé au paragraphe c; ou

¢) d'un bien qui serait mentionné A I’ un
des paragraphes ¢ a f de l'article 337 si
les mots « au Canada » étaient remplacés
par les mots « a I'étranger ».»

minjer.
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“27%7. Where a share of one class of
the capital stock of a corporation is ac-
quired after 6 May 1974 by a taxpayer
in exchange for a capital property of the
taxpayer that was a share, Ig:md, debenture
or note of the corporation which conferred
upon the holder the right to make that
exchange and no consideration is received
bly the taxpayer other than a share of that
class,”.

36. Section 278 of the said act isl9rZ.e.
amended by replacing the first three lines o % =

by the following:

“27'8, For the purposes of this title,
where a taxpayer acquires after 1971 prop-
erty not referred to in sections 280 to 281a
and an amount in respect of the”,

57. Section 279 of the said act, en-1d.,
acted by section 31 of chapter 17 of the 27da, aum.
statutes of 1973, is amended by inserting
after the word “property” in the third
line the following: “not referred to in
sections 280 to 281a".

3%, Section 291 of the said act lsld B
amended by replacing the third line by the **
following: ‘‘benefit, including a pension,
supplement or spouse's allowance’'.

59. The said act is amended byld.s.
inserting, before section 302, the follow- ;3gen.

ing:

“301a. This chapter applies to the Disposi-
disposition, by a taxpayer, o fou sl
(@) a Canadian resource property; property.
(b) a foreign resource property;
(¢) a property which is a prescribed
right, licence or privilege owned by the
taxpayer on 31 December 1971;
(d) a property mentioned in any of
paragraphs a to f of section 337 that is
not referred to in paragraph c; or
(e) a property that would be mentioned
in any of paragraphs @ to f of section 337
if the words “in Canada” were read as
“outside Canada”.”
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,1,272» o 6D, L’article 302 de ladite loi, modifié

reap. 'par l'article 7 du chapitre 18 des lois de
1973, est remplacé par le suivant:

]d’rc]n'ch]i_ig « 302. Une corporation de mise en
Cation de valeur, au sens de I'article 330, ou qui était
biens mi- une telle corporation au moment de
nersd - J'acquisition d'un bien visé au paragraphe
dansle @ ou ¢ de l'article 30le et toute autre
caleul du personne prescrite doivent inclure, dans
*  le montant visé au paragraphe & de 'arti-
cle 354p pour une année d'imposition, le
produit de I'aliénation de tel bien dans la
mesure ot ce produit devient recevable. »
1972, 61. Ladite loi est modifiée par I'inser-
3050 aj. tion, aprés Particle 302, du suivant:
Montant  « 302a. Un contribuable doit inclure
dimclire dans le calcul de son revenu pour une
caleul du année d'imposition:
revent. a) le produit de l'aliénation d'un bien
décrit au paragraphe b de I'article 301a,
dans la mesure oil, dans 'année, il devient
recevable;

5) le montant déduit en vertu des arti-
cles 326 et 326a dans le calcul de son reve-
nu pour 'année d'imposition précédente;

¢) I'excédent du montant visé a 'article
352¢ sur la partie des frais étrangers d'ex-
ploration et de mise en valeur engagés
avant le moment y visé qui n'a pas été
admissible en déduction ou déduite, selon
le cas, dans le calcul de son revenu pour
une année d'imposition précédente;

d) l'excédent, & la fin de l'année, de
'ensemble décrit a I'article 3544 sur celui
décrit a I'article 354¢; et

e) I'excédent, & la fin de l'année, de
I'ensemble décrit 4 'article 354p sur celui
décrit 4 l'article 3540. »

1972, c.

23, a, 303, G i 4 : i
remp. 62. L'article 303 de ladite loi, modifié
Alitna-  par l'article 8 du chapitre 18 des lois de
tion dun 1973 est remplacé par le suivant:

nier qui

otait [n

Dropiéte  « 303. Lorsqu'un contribuable aliéne

tribuable aprés 1971 un bien dont il était proprié-

le 31 ¢ 3 oz . e R
taire, ou dont il &tait réputé étre proprié-

eembre g p i

1071, taire, le 31 décembre 1971 et par la suite
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6 0. Section 302 of the said act, amend- Mkt
ed by section 7 of chapter 18 of the stat- repiaeed.
utes of 1973, is replaced by the following:

“302. A development corporation, Froceeds
within the meaning of section 330, or aCf dispos-
corporation that was a development cor- source
poration at the time of acquiring a prop- Prpeits
erty referred to in paragraph a or ¢ of cludedin
section 30le and any other prescribed computing
person must include in the amount re-"*""
ferred to in paragraph b of section 354p,
for a taxation vear, the proceeds of the
disposition of such property to the extent
that such proceeds become receivable.”

6 1. The said act is amended by in- 1972.c.
serting, after section 302, the following:

302a,

added.
“302q. A taxpayer must include in Amount
computing his income for a taxation iﬁ];-r:qcmu_ e

year: puting

{a) the proceeds of the disposition of antome.
property described in paragraph & of
section 30la, to the extent that they
become receivable in that year;

(6) the amount deducted pursuant to
sections 326 and 326a in computing his
income for the preceding taxation year;

(¢) the amount by which the amount
referred to in section 352¢ exceeds the
portion of the foreign exploration and
development expenses incurred before the
time contemplated therein that was not
deducted or deductible, as the case may
be, in computing his income for a previous
taxation year;

(d) the amount by which the aggregate
described in section 354d exceeds that
described in section 354¢ at the end of
the year; and

{¢) the amount by which the aggregate
described in section 354p exceeds that
described in section 3540 at the end of
the year.”

62, Section 303 of the said act, amend- 1972, c.
ed by section & of chapter 18 of the23.s. 303,

laced.

statutes of 1973, is replaced by the follow- :::;:;::

ing: tion of
resource

“303. Where a taxpayer disposes hume .

after 1971 of a property owned by him, the tax-
or deemed to have been owned by him, §{%5coh
on 31 December 1971 and thereafter per 1971.
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sans interruption jusqu'au moment de
P'aliénation, 1l doit inclure:

a) dans le calcul de son revenu pour
une année d'imposition, ¢'il g'agit d'un
bien décrit au paragraphe e de l'article
301e, un montant égal a 60 pour cent du
produit de l'aliénation plus un pourcen-
tage n'excédant pas 40 pour cent de ce
produit, obtenu en multipliant par 5 pour
cent le nombre d’années civiles complétes
4 compter de la fin de 1972 jusqu’a la fin
de 'année dans laquelle I'aliénation a eu
lieu, dans la mesure oli, dans 'année, le
produit devient recevable;

b) dans le montant visé au paragraphe
b de I'article 354p, s'il s'agit d'un bien dé-
crit au paragraphe 4 de I'article 301a, le
montant décrit au paragraphe g dans la
mesure oi, dans I'année, il devient rece-
vable. »

63. L'article 304 de ladite loi est rem-
*placé par le suivant:

« 304, Aux fins du présent chapitre,
des articles 326, 326a, 3 %‘3 a 354 et 354m

3545, si le contribuable a un lien de
. dépendance avec la personne qui acquiert

. le bien mentionné A I'article 303:

a) le colit du bien pour cette personne
est réputé étre le montant inclus dans le
calcul du revenu du contribuable ou, selon
le cas, dans le montant visé au paragraphe
b de I"article 3544 en vertu de 'article 303;
et

b) lorsque cette personne aliéne ulté-
rieurement le bien, ou une participation ou
un droit y afférent elle est réputée en
avoir été proprxétalre le 31 décembre 1971
et par la suite sans interruption jusqu’au
moment de l'aliénation. »

_ 64, Ladite loi est modifiée par I'inser-
_ tion, aprés I'article 304, du suivant:

« 304¢q. Dans le présent chapitre, les
expressions « aliénation » et « produit de
I'aliénation » ont le sens que leur donnent
respectivement les articles 230 et 233. »

63. L'article 313 de ladite loi, modifié
*par 'article 10 du chapitre 18 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le rem-
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without interruption until the time of
disposition, he must include:

(@) in computing his income for a
taxation year, in the case of a property
described in paragraph e of section 30la,
an amount equal to 60 per cent of the
proceeds of disposition plus a percentage
not exceeding 40 per cent of such pro-
ceeds, obtained by multiplying, by five
per cent, the number of full calendar years
from the end of 1972 until the end of the
year in which the disposition took place,
to the extent that the proceeds become
receivable in that year;

(b) in the amount referred to in para-
graph & of section 354p, in the case of a
property described in paragraph d of sec-
tion 301, the amount described in par-
agraph a tc the extent that it becomes
receivable in that year.”

63. Section 304 of the said act :s 1972, 3,8
replaced by the following:

reniat-ed

“304. For the purposes of this chap- Tax- .
ter, of sections 326, 326a, 329 to 354 and E;ﬁ'f;;"ﬂt
354m to 354s, if the taxpayer and thearm's
person who acquired the property men- eneth
tioned in section 303 are not dealing with quirer.
each other at arm’s length:

(@) the cost to that person of the prop-
erty is deemed to be the amount included
in computing the income of the taxpayer
or, as the case may be, in the amount
referred to in paragraph b of section 354p
pursuant to section 303; and

{#) when that person subsequently dis-
poses of the property, or any right or
nterest therein, that person is deemed to
have owned the property on 31 December
1971 and thereafter without interruption
until the time of disposition.”

6 4. The said act is amended by insert- } 39'-"9 o
ing, after section 304, the following: 304{,
added.
“304a. In thlS chaptEr the expres- Defini-
sions “disposition’” and “‘proceeds of dis- "™
position” have the meaning assigned by
sections 230 and 233 respectively.”

6 3. Section 313 of the said act, amend- ég?ﬂ c.
8. 313,

ed by section 10 of chanter 18 of the ...
statutes of 1973, is again amended by re-
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placement du sous-paragraphe iie du pa-
ragraphe a par le suivant:

« iig. de 'excédent du montant inclus
dans le calcul de son revenu pour I'année
en vertu des articles 302g et 303 sur I'en-
semble des montants qui en sont déduits
en vertu des articles 326, 326a, 329 a 354,
354k, 3541 et 3541 et de I'article 86 de la
Loi concernant 'application de la Loi sur
les imp6ts (1972, chapitre 24); », s

66. L'article 326 de ladite loi est rem-
placé par le suivant:

1972, c.
23, 0. 326,
remp,

Provision  « 326, 1. Un contribuable qui a, a
Wur mon. 'égard de I'aliénation d'un hien, inclus un
tantinelus montant en vertu du paragraphe a de
damsle. Tarticle 3022 ou de article 303 dans le
revenu, calcul de son revenu pour 'année d'impo-

sition ou pour une année antérieure peut
déduire, si ce montant n’est pas exigible
en totalité ou en partie avant la fin de
I'année d'imposition, une prowsmn egale
a la partie du montant qui n'est pas exigi-
ble avant la fin de I'année d'imposition,
sans excéder, lorsque I'aliénation a eu lieu
dans une année antérieure, le montant
déduit a I'égard de cette aliénation pour
'année d'imposition précédente; cette pro-
vision remplace celle qui est prévue &
I'article 141.

2, Le paragraphe 1 et 'article 326a ne
s'appliquent pas si le contribuable, & une
date quelconque de 'année ou de 'année
suivante, cesse de résider au Canada, de-
vient exonéré d'impét en vertu d’une dis-
position de la présente partie ou, s'il ne
réside pas au Canada, cesse d'y exploiter
une entreprise, »

HRestrie-
tion.

1972, c.
23, n.
326a, aj.

6 7. Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, aprés 'article 326, du suivant:
Provision ¢« 326a. Sous réserve du paragraphe 2
1{;:;.1% de I'article 326, lorsqu’un contribuable a,
frascu-  en vertu du paragraphe e de l'article 302a,
’c’;}‘lt‘dtfi‘,’,“ inclus un montant dans le calcul de son
de mise en revenu pour une année d'imposition et que,
valewr. 3 Pégard de l'aliénation d'un bien auquel
I'article 302 ou le paragraphe b de I'article
303 s'applique, il a inclus un montant en
vertu du paragraphe & de l'article 354p
dans le calcul des frais visés a ce dernier
article 8 un moment donné de cette année
alors que ce dernier montant n’était pas
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placing subparagraph iig of paragraph a
by the following:

“iig. the excess of the amount included
in computing his income for the year
under sections 302¢ and 303 over the ag-
gregate of the amounts which are deduc-
ted therefrom under sections 326, 3264,
329 to 354, 354k, 3541 and 354! and section
86 of the Act respecting the application of
the Taxation Act (1972, chapter 24);".

6 6. Section 326 of the said act is re- 1972, c.

placed by the following: rgaplg.m;icf 0.
“3:26. (1) A taxpayer who has, with Allow-

respect to the disposition of a property.f;"}fgé{' of

included an amount under paragraph a of an
section 302a or section 303 in computing 22Punt
his income for the taxation year or for ain com-
previous year may deduct, if such amount Putine in-
15 not due in whole or in part before the

end of the taxation vear, an allowance
equal to the part of the amount not due
before the end of the taxation year, with-

out exceeding, when the disposition oc-
curred in a preceding year, the amount
deducted in respect of such disposition for

the preceding taxation year; this allowance
replaces that provided for in section 141,

(2) Subsection 1 and section 326¢ do Restric-
not apply if the taxpayer, at any time in" o,
the year or in the next year, ceases to be
resident in Canada, becomes exempt from
tax under a provision of this Part or, if
he is not resident in Canada, ceases to
carry on business there.”

67. The said act is amended by insert- 1972 <.
ing, after section 326, the following: 3980,
added.

“826a. Subject to subsection 2 of sec- Allow-
tion 326, where a taxpayer has, pursuant guctible
to paragraph ¢ of section 302;: mcludedm respect
an amount in computing his income for {1, g,
a taxation year and, in respect of thenadian
disposition of a property to which section develop-
302 or paragraph b of section 303 applies, penses.
he has included, pursuant to paragraph

b of section 354}11, an amount in computing

the expenses referred to in the last named
section at a particular time in that year

when such latter amount or part thereof
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exigible en totalité ou en partie avant la
fin de 'année, il peut déduire une provi-
sion égale, dans le cas de I'année d’aliéna-
tion, au montant ainsi inclus dans le calcul
de son revenu ou, dans le cas d’une année
subséquente, au montant déduit 4 1'égard
de cette aliénation dans l'année précé-
dente, sans excéder, dans I'un ou l'autre
cas, la partie du montant qui n'est pas
exigible avant la fin de 'année en cause;
cette provision remplace celle qui est
prévue a 'article 141, »

1972, ¢.
326b, nj.

68, Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, avant l'article 327, des sections et de
I'article suivants:

 SECTION 1

t REGLES GENERALES

[ l:]ntm-
prise
minidre 1.

« 326b. Dans le présent chapitre, I'ex-
pression « entreprise miniére » désigne une
activité décrite au paragraphe a de l'article
330 a I'égard de minéraux et aux paragra-
phes b a e et g dudit article et 'expression
« entreprise pétroliére » désigne toute au-
tre activité y décrite; ces expressions com-
prennent une transaction impliquant un
bien décrit aux paragraphes ¢ 4 f de 'arti-
cle 337 selon qu'il s'agisse respectivement
d'un bien que 'on peut raisonnablement
rattacher 4 des minéraux ou au pétrole et
au gaz naturel.

n Entre-
priee pé-
trolitre ».

# SECTION TI

% EPUISEMENT ET FRAIS D'EXPLORATION ET
DE MISE EN VALEUR ».

69. L'article 329 de ladite loi, modifié
. par I'article 37 du chapitre 17 et par l'arti-
cle 13 du chapitre 18 des lois de 1973, est
de nouveau modifié par le remplacement de
la treizidme ligne et des suivantes par ce
qui suit: « en vertu de la présente section
ou des articles 354a a 3547, moins les dé-
ductions permises pour l'année en vertu
r:_lg; articles 334, 338, 343, 345 et 556 a
a62c. »

14., a. 7 0. L'article 330 de ladite loi est mo-
330, mod. difié:
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was not due before the end of the year,
he may deduct an allowance equal, in the
case of the year of disposition, to the
amount so included in computing his in-
come or, in the case of a subsequent year,
to the amount deducted in respect of that
disposition in the preceding year, not
exceeding, in either case, that part of
the amount which is not due before
the end of the year in question; this
allowance replaces the allowance provided
for in section 141|."

~ 68. The said act is amended by insert- 59?2. c.
ing, before section 327, the following divi- 5543
sions and section: added.

“DIVISION 1
“GENERAL RULES

“83260. In this chapter, the expression ¢ Mining
“mining business” designates an activity poss s.
described in paragraph a of section 330 i
with respect to minerals and in paragraphs &ow P
b to e and g of the said section and the ex-
pression “oil business” designates any
other activity described therein; such ex-
pressions include a transaction concerning
a property described in paragraphs a to f
of section 337 if it regards property that
may reasonably be related to minerals,
or iu} petroleum and natural gas, respect-
ively.

“DIVISION II

"DEPLETION, AND EXPLORATION
AND DEVELOPMENT EXPENSES'.

69. Section 329 of the said act, 1972, s
amended by section 37 of chapter 17 and 25, * ***
by section 13 of chapter 18 of the statutes
of 1973, is again amended by replacing
the ninth and the following hines by the
following: “‘which would be its income if
no deduction were allowed under this
division or sections 354a to 354j, less the
deductions allowed for the wyear under
&_i:}%tg.ions 334, 338, 343, 345 and 556 to

c-!l

70. Section 330 of the said act isld. s 330,
amended: =
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@) par la suppression, a la fin du para-
graphe ¢, du mot « ou »;
b) par le remplacement, 4 la fin du para-
graphe f, du pomnt par ce qui suit: « ; ou »;
¢) par l'insertion, aprés le paragraphe f,
du suivant: ) )

%} la production ou la mise en marché
du chlorure de sodiun ou de la potasse ou
la fabrication, entre autres, des produits
nécessitant le traitement de ces substan-
Ces. »
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{a) by striking out the word “‘or’” at the
end of paragraph e;

(b) by reglal:ing the period at the end
of paragraph f by the following: *‘; or’

(c) by inserting after paragraph f the
following: ) )

“(g) production or marketing of sodium
chloride or potash, or manufacturing,
among other things, of products involving
the processing of those substances.”

7 1. L'article 331 de ladite loi, modifié

e 7 1. Section 331 of the said act, amend- 1972, c.
par I'article 38 du chapitre 17 des lois de

ed by section 38 of chapter 17 of thefu’n“ b

1d.,s. 333,

mod,

Id., 2. 334,

m

Id., a. 336,

m

1973, est de nouveau modifié:

@) par l'insertion, dans la troisiéme li-
gne, aprés le mot « sont », de ce qui suit:
i les frais engagés avant le 7 mai 1974
dans le cas d'une entreprise pétroliére et
avant le 1 avril 1975 dans le cas d'une
entreprise miniére et qui sont »;

b) par la suppression, & la fin du para-
graphe d, du mot « et »;

¢) par le remplacement, a4 la fin du
paragraphe e, du point par ce qui suit:
et n;

d) par l'insertion, aprés le paragraphe e,
du suivant:

« f) un paiement annuel fait par le con-
tribuable pour la préservation d'un bien
minier canadien ou d'un bien qui aurait

été un tel bien 81l avait été acquis par lui
aprés 1971. »

7 2. L'article 333 de ladite loi est mo-
difié par la suppression, dans les troisiéme,
quatriéme et cinquiéme lignes, des mots:
« un paiement annuel fait en vue de Ia
préservation d'un bien minier canadien ou
étranger et »,

73, L'article 334 de ladite loi est mo-
difié:

_a) par le remplacement, dans la neu-
vieme ligne, du mot «et» par le mot
i« ou n; et

b) par linsertion, dans la neuviéme
ligne, aprés le mot « engagés », de ce qui
suit: « avant le 7 mai 1974 ».

7 4. L'article 336 de ladite loi, modifié
par 'article 40 du chapitre 17 et par 'arti-
cle 14 du chapitre 18 des lois de 1973, est
de nouveau modifié:

statutes of 1973, is again amended:

{a) by inserting after the word “are”
in the third line the following: “ the
expenses incurred before 7 May 1974 in
the case of an oil business and before
1 April 1975 in the case of a mining
husiness which are”

(b) by striking out the word “and” at
the end of paragraph d;

(¢) by replacing the period at the end of
paragraph e by the following: *“; and™;

(d) by inserting after paragraph e the
following:

“(f) any annual payment made by the
taxpayer for the preservation of a Cana-
dian resource property or property that
would have been such a property if it
had been acquired by him aﬁer 1971.”

72, Section 333 of the said act |sld 5.333,

amended by striking out the words: *“‘any
annual payment made for the preserva-
tion of a Canadian or foreign resource
property and” in the second, third, fourth
and fifth lines,

7 3. Section 334 of the s=aid act lsid s33*-

amended
% by replacing the word “and’ in the
ninth line by the word “or”; and

(b) by inserting after the word “incurs”
in the ninth line the following: “before 7
May 1974".

7 4. Section 336 of the said act, amend- 1d., s. 336,
ed by section 40 of chapter 17 and by "™

section 14 of chapter 18 of the statutes of
1973, is again amended:
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a) par le remplacement de la premiére
ligne du paragraphe b et des suivantes
qui précédent le sous-paragraphe i par
ce qui suit: )

«b) l'excédent, sur les provisions dé-
duites dans le calcul de son revenu pour
I'année en vertu des articles 326 et 326aq,
du total, avant toute déduction en vertu
des articles 327 et 328, de: »;

b) par le remplacement du sous-para-
graphe ii du paragraphe b par le suivant:

« 11. tout montant dont les paragraphes
b, ¢, d ou ¢ de l'article 302a exigent l'inclu-
sion dans le calcul de son revenu pour
I'année. »

7 5. Larticle 337 de ladite loi est mo-
*difié par l'insertion, 4 1a fin du paragraphe
f, aprés la lettre «e», de ce qui suit:
« , autres qu'un bien d'une fiducie, y com-
pris le droit de recevoir le produit de
'aliénation de tels biens ».

7 6. L'article 338 de ladite loi est mo-
difi¢ par le remplacement des deux pre-
miéres lignes par ce qui suit:

« 338, Un contribuable qui réside au
Canada durant toute une année d'imposi-
tion, peut déduire, dans le calcul de son
revenu pour cette année, 'ensemble ».

@7, Larticle 339 de ladite loi est mo-
difié par l'insertion, dans la quatrieme
llgne; aprés la lettre « d », de ce qui suit:
wet fo.

7 8. L'article 341 de ladite loi, modifié
par I'article 41 du chapitre 17 et par I'arti-
cle 15 du chapitre 18 des lois de 1973, est
de nouveau modifié:

_a) par le remplacement de la premiére
ligne du écFaragraphe b et des suivantes
qui précédent le sous-paragraphe i par ce
qui suit:

« b) le total de: »;

b) par le remplacement du sous-para-
graphe ii du paragraphe b, par ce qui suit:

« 1i. 'ensemble de chague montant rela-
tif & un bien minier étranger, ou 4 un bien
décrit au paragraphe ¢ de I'article 301a
auquel s’applique l'article 304, qu'il a
aliéné, égal a I'excédent du montant inclus
dans le calcul de son revenu pour l'année
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(a) by replacing that part of paragraph

b which precedes subparagraph i by the

following:

“(b) the amount by which the aggre-
gate of the following amounts, before any
deduction under sections 327 and 328,
exceeds the allowances deducted in com-
puting his income for the year under sec-
tions 326 and 326a."";

(b) by replacing subparagraph ii of
paragraph b by the following:

“ii, any amount required by para-
graph b, ¢, d or e of section 302a to be
incluged in computing his income for the
year.

7 3. Section 337 of the said act isl1972c.
amended by inserting after the letter “‘¢” 23 & 337,
at the end of paragraph f the following:

“ other than property of a trust, including
a right to receive proceeds of disposition

of that property”.

76. Section 338 of the said act isld.,s.338,
amended by replacing the first two lines *™
by the following:

“388%. A taxpayer who is resident
throughout a taxation year in Canada
may deduct, in computing his income for
that year, the aggregate of the”,

7'%7. Section 339 of the said act isId..s 339,
amended by inserting after the letter “d”’ *™
in the fifth line the following: “and f".

7 8, Section 341 of the said act, amend- Id., s. 341,
ed by section 41 of chapter 17 and by™™
sectign 15 of chapter 18 of the statutes of
1973, is again amended:

(@) by replacing that part of paragraph
b which precedes subparagraph i by the
following :

“(b) the aggregate of:”;

(b) by replacing subparagraph ii of
paragraph b by the following:

“i1. the aggregate of each amount rela-
ting to a foreign resource property or to
a property described in paragraph e of
section 301g to which section 304 applies,
which he has disposed of, equal to the
amount by which the amount included in
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Id., 2. 343,
maod.

Corpora-
tion qui
agquisrt
ung autre
COrpoTa-
tion.

1972, c.
23,a. 344
mad.

Id., 2. 345,
mod,

Corpora-
tion ac-
fuise sue-
vessive-
menkt par
i"autres
Eorpora-
tionz.

Cuar. 22

en vertu du paragraphe g de I'article 302a
ou de I'article 303 sur le montant qui en est
déduit pour la méme année en vertu de
I'article 326. »

79. L'article 342 de ladite loi est mo-

'difié par le remplacement des deux pre-

miéres lignes par ce qui suit:

« 342, Les articles 302 a 304, 326,
3264, 335, 336, 338, 341 et 354a a 354u ne
s'appliquent pas a un ».

s 0. L'article 343 de ladite lo1, modifié
par l'article 16 du chapitre 18 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le rem-
placement des cing premiéres lignes par ce
qui suit:

« 343. Une corporation qui acquiert
aprés 1971, de quelque fagon que ce soit,
vy compris par suite d'une fusion visée &
'article 422, la totalité ou la quasi-totalité
des biens d’une autre corporation, utilisés
dans I'entreprise de cette ».

s 1. L'article 344 de ladite loi, modifié

'par U'article 42 du chapitre 17 et par I'arti-

cle 17 du chapitre 18 des lois de 1973, est
de nouveau modifié:

a) par le remplacement, dans la qua-
trigme ligne, des mots « du présent chapi-
tre » par ce qui suit: « de la présente sec-
tion, de l'article 354¢ »;

b) par le remplacement dans la douzié-
me ligne du chiffre « 562 » par ce qui
suit: « 562¢ ».

%2, L'article 345 de ladite loi, modifié
par V'article 18 du chapitre 18 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le rem-
placement des huit premiéres lignes du
premier alinéa par ce qui suit:

« 345. Une corporation qui acquiert
aprés 1971, de quelque fagon que ce soit, y
compris par suite d'une fusion visée a I'ar-
ticle 422, la totalité cu la quasi-totalité des
biens d'une autre corporation, ci-aprés ap-
pelée « premier acquéreur », qui utilisait
ces biens dans son entreprise au Canada
et gui avait elleeméme acquis ces biens
d'une autre corporation ».
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computing his income for the year under
paragraph a of section 3024 or section 303
exceeds the amount deducted from it for
the same year under section 326.”

79, Section 342 of the said act is1972.c
amended by replacing the word and figures 23: = %
*335, 336, 338 and 341" in the first and
second lines by the following: **326a, 335,

336, 338, 341 and 354« to 354u".

s 0. Section 343 of the said act, amend- Id., s. 343,
ed by section 16 of chapter 18 of the™™
statutes of 1973, is again amended by
replacing the first four lines by the follow-
ing:

“343. A corporation which acquires Corpora-

x 10T Ac-

after 1971, in any manner whatever, guiring
including an acquisition as a result of ananother
amalgamation referred to in section 422, {o7Per”

all or substantially all of the property of
another corporation, used in the business'.

& 1. Section 344 of the said act, amend- 1972, ¢.
ed by section 42 of chapter 17 and by 2% = 344
section 17 of chapter 18 of the statutes
of 1973, is again amended:

(@) by replacing the word ‘“chapter”
in the fourth line by the following: “‘divi-
sion, section 354e™";

(b) by replacing the figure “562" in
the twelfth line by the following: “562¢".

&2, Section 345 of the said act, amend- 1d.. s. 345,
ed by section 18 of chapter 18 of the™™
statutes of 1973, is again amended by
replacing the first seven lines of the first
paragraph by the following:

“345. A corporation that acquires CGorpora-
after 1971, in any manner whatever, quired
including an acquisition as a result of an succes-
amalgamation referred to in section 422, [T~ °%
all or substantially all of the property of porations.
another corporation, hereinafter called the
“first successor corporation”, which used
such property in its business in Canada
and had itself acquired property of an-
other”,
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1872, c.
23, a. M
mod.

5 . 3. L’article 346 de ladite loi est mo-
"difié par le remplacement de la premiére
ligne par ce qui suit:

i 346, La corporation ».

& 4. L'article 347 de ladite loi, modifié
par I'article 47 du chapitre 26 des lois de
1972, par l'article 43 du chapitre 17 et par
'article 19 du chapitre 18 des lois de 1973,
est remplacé par le suivant:

Td., n. 347,
remp.

Interpri-

. : :
intarm « 34%7. Une corporation canadienne

peut également déduire les frais étrangers
d'exploration et de mise en valeur qui se-
raient admissibles en déduction en vertu
des articles 343 a 346, selon le cas, si
lesdits articles contenaient les modifica-
tions suivantes:

@) les mots «au Canada » et « cana-
diens » sont remplacés par les mots « hors
du Canada » et « étrangers », selon le cas;

#) 1'article 344 se lit sans tenir compte
de I'expression « ou de la Loi concernant
I'application de la Loi sur les imp&ts (1972,
chapitre 24) a I'égard du présent article,
autre que celles qui sont expressément per-
mises aux fins des frais d’exploration et de
mise en valeur par les réglements adoptés
en vertu de ladite loi et » et comme si le
renvoi 2 1'article 345, lorsqu'il s’apé}lique,
était un renvoi au présent article dans la
mesure ol ce dernier s’applique & une cor-
poration qui acquiert un bien d'un premier
acquéreur,; et

¢) dans le cas de 'article 345, les réfé-
rences aux articles 343 et 344 sont des
références & ces articles tels qu'ils doivent
se lire aprés les modifications apportées au
présent article. »

8 5. L'article 350 de ladite loi, modifié
par 'article 44 du chapitre 17 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le
remplacement du paragraphe 1 par le

suivant:
Régles

Régles — « 350. 1. Le choix visé a I'article 348

blesau D€ peut étre exercé que si la corporation

shoix visé en faveur de qui il est fait a éLé actionnai-

i 'article T d l : » .

348, e de la corporation d'exploration en
participation pendant toute la période, et

1972, ¢.
23, a, 350,
mod.
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83. Section 346 of the said act is g?‘?-. g
amended by replacing the first line by the ; * °™

following:
“346. Thecorporation'.

s 4. Section 347 of the said act, amend- Id., s. 347,
ed by section 47 of chapter 26 of the "Placed:
statutes of 1972, and by section 43 of
chaﬁter 17 and section 19 of chapter 18
of the statutes of 1973, is replaced by the
following:

“347. A Canadian corporation may Inter-
also deduct the foreign exploration and Pretaton
development expenses that would be
deductible under sections 343 to 346, as
the case may be, if the said sections
contained the following changes;

(a) the words “in Canada™ and “Cana-
dian” are replaced by the words “outside
g,anada" and “foreign”, as the case may

=

(b) section 344 reads without taking
into account the words “or the Act re-
specting the application of the Taxation
Act (1972, chapter 24) with respect to
this section, other than deductions that
are expressly allowed for the purposes of
the exploration and development expenses
by the regulations made under the said
act and” and as if the reference to section
345, where it applies, were a reference to
this section, to the extent that this section
applies to a corporation which acquires a
property from a first successor corpora-
tion; and

(¢) in the case of section 345, the refer-
ences to sections 343 and 344 are references
to such sections as they are to read after
the changes made to this section.”

& 3. Section 350 of the said act, amend- ég?ﬂ- e
ed by section 44 of chapter 17 of the ™™
statutes of 1973, is again amended by

replacing subsection 1 by the following:

“850. (1) The election contemplated 1’;!ﬂeﬂhanp—
in section 348 may be made only if the{y eleetion
corporation in whose favour it 1s made under sec-
has been a shareholder of the joint explo- H #5-

ration corporation during the whole peri-
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a payé 4 la corporation un montant a
I'égard des frais canadiens d’exploration
et de mise en valeur, des frais canadiens
d’exploration ou des frais canadiens de
mise en valeur que cette derniére a engagés
au Canada. »

1972, l.-
23, a,
maod.

5 86G. L'article 351 de ladite loi est modi-
I fig:

a) par le remplacement de la huitiéme
ligne par ce qui suit : « frais canadiens d'ex-
ploration et de mise en wvaleur, les frais
cumulatifs canadiens d'explcration, les
frais cumulatifs canadiens de mise en va-
leur et les frais étrangers d'exploration et
de mise en valeur »;

b) par I'insertion, dans la onziéme ligne,
apres le mot « admissibles », de ce qui suit:
« en déduction ou déduits, selon le cas, ».

87 . L'article 352 de ladite loi, modifié
par I'article 48 du chapitre 26 des lois de
1972, est remplacé par le suivant:

1d., . 3562,
remp.

Montany

« 352. Un contribuable doit déduire,
verst dans le calcul des frais canadiens d'explo-
subside, ration et de mlse en valeur, tout montant
ete., b d& qui ui est versé, avant le 7 mai 1974 dans

le cas d'une entreprise pétroliére ou avant
le 1= avril 1975 dans le cas d'une entre-
prise minmiére, A titre de subside, d’octroi
opu d’assistance en vertu d'une loi du
Canada, dans la mesure prévue par les
réglements.

Tnelusion. “ 11 heut cependant inclure tout montant
qu'il verse aprés 1971, mais avant le 7 mai
1974 dans le cas d'une entreprise pétroliére
ou avant le 1er avril 1975 dans le cas d’'une
entreprise miniére, en vertu d'une telle loi
du Canada, sauf I'intérét. »

1972, e, S8, Ladite loi est modifiée par I'inser-

33>M- tion, apreés l'article 352, des suivants:

352q, aj.

Recouvre- ¢ 35 2¢. Sauf disposition contraire ex-

puent £ _presse dans la présente partie, un contri-

ploration buable doit, dans le calcul de ses frais
et de mise cymulatifs canadiens d’exploration, dédui-
en valeur. ' :
re en vertu du paragraphe b de l'article
3544 le montant qui, 4 un moment donné
d’'une année d'imposition, devient rece-
vable par lui 4 la suite d'une opération

Lot sur les impils — Taxation Acl

1975

od, and has paid to the corporation an
amount in respect of the Canadian explo-
ration and development expenses, Cana-
dian exploration expenses or Canadian
development expenses incurred by it.,”

86. Section 351 of the said act 15%373 7
amended: k)
(@) by replacing the words “exploration
and development expenses” in the seventh
and eighth lines by the following: “Ca-
nadian exploration and development ex-
penses, cumulative Canadian exploration
expenses, cumulative Canadian develop-
ment expenses and foreign exploration and

development expenses’;

(b) by inserting after the word "de-
ductible’” in the tenth line the following:
“or deducted, as the case may be,”

%7 . Section 352 of the said act, amend- Id., s. 352,
ed by section 48 of chaoter 26 of the ™placed
statutes of 1972, is replaced by the fol-
lowing:

352, A taxpayer must deduct, inAmount
computing Canadian exploration and de- 23,2, .
velopment expenses, any amount paid toete,, to
him, before 7 May 1974 in the case of an deduct.
oil business or before 1 April 1975 in the
case of a mining business, as a subsidy,
grant or assistance under an act of Canada,
to the extent provided by regulation.

He may however include any amount he Inclusion.
pays after 1971 but before 7 May 1974 in
the case of an oil business or before 1 April
1975 in the case a mining business, under
such an act of Canada, except interest.”

88, The said act is amended by insert- 1972. e.
ing after secticn 352 the following sec- 353,
tions: 3529,

added.

“352a. Except as expressly otherwise Recov-
provided in this Part, a taxpayer, in com- 2;";',1';13
puting his cumulative Canadian explora- tion and
tion expenses, shall deduct under para- develop-
graph b of section 3544 the amount which, penses.
at a particular time in a taxation year,
becomes receivable by him as a result of a

transaction made after 6 May 1974 in the
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effectuée aprés le 6 mai 1974 dans le cas
d’une entreprise pétroliére ou aprés le 31
mars 1975 dans le cas d'une entreprise
miniére, en contrepartie de services rendus
ou d’un bien cédé par lui, si on peut raison-
nablement considérer que le cofit original
des services ou du bien constituait princi-
palement pour lui des frais canadiens
d’exploration, ou des frais canadiens d’ex-
ploration et de mise en valeur ou aurait
constitué de tels frais si le contribuable les
avait engagés aprés 1971 et avant le 7
mai 1974 ou avant le 1= awvril 1975,
selon le cas.
me{;'m- « 3525, Sauf disposition contraire ex-
fent e presse dans la présente partie, un contri-
ploration buable doit, dans le calcul de ses frais
et de mite cumulatifs canadiens de mise en valeur,
"déduire en vertu du pa phe ¢ de I'ar-
ticle 354p le montant qui, & un moment
donné d'une année d'imposition, devient
recevable par lui dans les circonstances
décrites & I'article 352¢ si on peut raison-
nablement considérer que le cofit original
des services ou du bien y visés constituait
principalement pour lui des frais cana-
diens de mise en valeur.
Recquyre-  « 352¢. Un contribuable doit, dans le
frais O caleul de ses frais étrangers d’exploration
étrangers et de mise en valeur, déduire le montant
dexplom- qui, 4 un moment donné d’une année
miseen O 1ImMposition, devient recevable par lui a
eur. 13 suite d'une opération effectuée aprés le
6 mai 1974 en contrepartie de services
rendus ou d’un bien cédé par lui, si on
peut raisonnablement considérer que le
cofit original des services ou du bien y
visés constituait principalement pour lui
des frais étrangers d'exploration et de
mise en wvaleur, ou aurait constitué de
tels frais s’1) les avait engagés aprés 1971.

Frais
réputés
&tre nuls.

« 352d. Les frais étrangers d’explora-
tion et de mise en valeur d'un contribuable
sont réputés étre nuls au moment visé a
'article 352¢ lorsqu'un montant est inclus
dans le calcul de son revenu en vertu du
paragraphe ¢ de 'article 302a.

« 332e. Les articles 352¢ et 352b ne
s'appliquent pas a un bien décrit au para-
graphe a, ¢ ou d de I'article 301z ni 4 une
participation ou 4 un droit y afférent et

Restrie-
tion.
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case of an oil business or after 31 March
1975 in the case of a mining business,
in consideration of services rendered or
property ceded by him, if the original
cost of those services or that property
may reasonably be regarded as having
been, for him, primarily Canadian ex-
ploration expenses or Canadian explora-
tion and development expenses, or as if it
would have been such expenses if they had
been incurred by the Laxpaﬁer after 1971
and before 7 May 1974 or before 1 April
1975, as the case may be.

“352b. Except as expressly otherwise Recovery
provided in this Part, a taxpayer, in com- {ion and
puting his cumulative Canadian develop- develop-
ment expenses, shall deduct under para- poiee™
graph ¢ of section 354p the amount which,
at a particular time In a taxation year,
becomes receivable by him in the cases
described in section 352a, if the original
cost of the services or property contem-
plated therein may reasonably be regarded
as having been, for him, primarily Cana-
dian development expenses.

“3852¢. A taxpayer, in computing his Rﬂfﬂ}f-
foreign exploration and development ex- f3leizn ex-
penses, shall deduct the amount that, at a ploration
particular time in a taxation year, becomes f'{fpmd;fﬂ'
receivable by him as a result of a transac- expenses.
tion occurring after 6 May 1974, in con-
sideration of services rendered or property
ceded by him, if the original cost of the
services or property referred to therein
may reasonably be regarded as having
been, for him, primarily foreign explora-
tion and development expenses, or as if it
would have beef such expenses 1f they had
been incurred by him after 1971,

“352d. The foreign exploration and Fxpenses
development expenses of a taxpayer are pgnii
deemed to be nil at the time referred to in
section 352¢ where an amount is included
in computing his income by virtue of
paragraph ¢ of section 302a.

“352¢. Sections 352¢ and 3526 do not tf?eﬂtriﬂ-
app!\ﬁ to any property described in para- "™
graph a, ¢ or d of section 301aq or any inter-
est or right related thereto, and section
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Recouvre-
ment lors
de ['unifi-
eation

‘un
champ
de pétro-
le.

Idem.

1972, c.
23, a. 3563,
moxd,

Id., aa.
d5da-
354u, uj.

CHap, 22

I'article 352¢ ne s'applique pas a un bien
minier étranger ou a un bien qui aurait
été un tel bien s'il avait été acquis apres
1971.

« 332f. Un contribuable doit, dans le
calcul de ses frais cumulatifs canadiens
d’exploration, déduire en vertu du para-
graphe b de I'article 354d le montant qui,
a un moment donné aprés le 6 mai 1974,
devient recevable par lui d'une personmne
avec laquelle il a conclu une entente pour
unifier un champ de pétrole ou de gaz au
Canada a I'égard des frais canadiens d'ex-
ploration, ou des frais canadiens d’explo-
ration et de mise en valeur ou de frais qui
auraient constitué de tels frais g'il les
avait engagés aprés 1971 et avant le 7
mai 1974, que le contribuable a engagés a
I'égard de tout ou d'une partie de ce
champ.

Par ailleurs, la personne qui doit payer
ce montant doit, dans le calcul de ses
frais canadiens d’exploration, l'inclure & ce
moment en vertu du paragraphe & de
I'article 3b4a.

« $32¢. Un contribuable doit, dans le
calcul de ses frais cumulatifs canadiens de
mise en valeur, déduire en vertu du para-
graphe ¢ de l'article 354p le montant qui,
a un moment donné aprés le 6 mai 1974,
devient recevable par lui d'une personne
avec laquelle il a conclu une entente pour
unifier un champ de pétrole ou de gaz au
Canada a I'égard des frais canadiens de
mise en valeur que le contribuable a enga-
gés a I'égard de tout ou d'une partie de ce
champ.

Par ailleurs, la personne qui doit payer
ce montant doit, dans le calcul de ses
frais canadiens de mise en valeur, 'inclure
4 ce moment en vertu du paragraphe ¢ de
I'article 354m. »

89. L'article 353 de ladite loi est modi-
fié par le remplacement, dans la deuxidme
ligne, des mots « des frais dont la » par
ce qui suit: «une dépense ou fait un
déboursé a I'égard duquel une ».

. 90. Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, aprés l'article 354, des sections et
articles suivants:
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352¢ does not apply to any foreign resource
property or any property that would have
been such a property if it had been ac-
quired after 1971,

1975

“352f. A taxpayer, in computing his iﬂfﬂ'\.‘er;;

cumulative Canadian exploration expen-

time of

ses, shall deduct under garagraph b of unitizing

section 3544 the amount that, at a partic-
ular time after 6 May 1974, becomes
receivable by him from a person with
whom he has made an agreement to unitize
an oil or gas field in Canada in respect of
Canadian exploration expenses, or Cana-
dian exploration and development expen-
ses or expenses that would have been such
expenses if they had been incurred by him
after 1971 and before 7 May 1974, incurred
by the taxpayer in respect of the whole or
any part of that field.

Furthermore, the person having to pay
that amount shall, in computing his Cana-
dian exploration expenses, include that
amount at that time under paragraph b
of section 354¢,

an oil
field.

“352g¢. A taxpayer, in computing his Idem.

cumulative Canadian development expen-
ses, shall deduct under paragraph c of sec-
tion 354p the amount that, at a particular
time after 6 May 1974, becomes receivable
by him from a person with whom he has
made an agreement to unitize an oil or
gas field in Canada in respect of Canadian
development expenses incurred by the tax-
payer in respect of the whole or any part
of that field.

Furthermore, the person having to pay
that amount shall, in computing his Cana-
dian development expenses, include that
amount at that time under paragraph a
of section 354m.”

89, Section 353 of the said act iség?z. s
amended by replacing the words ‘“theh: 5 *™

deduction of which” in the second line by
the following: “‘or made outlays in respect
of which a deduction”.

90. The said act is amended by insert- 1d, ss.
ing after section 354 the following divi- 354,

sions and sections:

added.
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a Frais
ecanadiens
d'explor:-
tion ».
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# SECTION [I1
i FRAIS CANADIENS D'EXPLORATION

« 354a. Aux fins du présent chapitre,
les frais canadiens d'exploration d'un con-
tribuable signifient un déhoursé fait ou
une dépense engagée, ou réputé I'étre,
aprés le 6 mai 1974 dans le cas d'une
entreprise pétroliére ou aprés le 31 mars
1975 dans le cas d'une entreprise miniére,
dans la mesure oi ce déboursé ou cette
dépense constitue:

a) des frais, y compris les frais d'études
géologiques, géophysiques ou géochimi-
ques, qui ne sont pas visés au paragraphe b
et qu'il engage pour déterminer I'existence,
la location, I'étendue ou la qualité d'une
nappe de pétrole ou de gaz naturel au
Canada, autre qu’une ressource minérale;

b) des frais de forage d'un puits de
pétrole ou de gaz au Canada, de construc-
tion d'une voie d'accés temporaire au
puits ou de préparation de I'emplacement
a I'égard du puits, qu'il a engagés dans
I'année ou dans une année précédente et
qu'il a inclus dans le calcul de ses frais
canadiens de mise en valeur pour une
année d'imposition précédente, lorsque le
forage du puits est terminé dans les six
mois de la fin de I'année et que:

i. il est déterminé qu'il s’agit du premier
puits susceptible de production en quan-
tité commerciale 4 méme une nappe de
pétrole ou de gaz naturel dont 'existence
était jusqu'alors inconnue, 4 I'exception
d'une ressource minérale, ou

ii. il est raisonnable de s’attendre i ce
que le puits ne puisse atteindre le stade de
production en quantité commerciale dans
les douze mois suivant son parachdve-
ment;

¢) des frais qu'il a engagés pour déter-
miner I'existence, la location, 1'étendue ou
la qualité d'une ressource minérale au
Canada, y compris ceux engagés pendant
la prospection, les études géologiques, géo-
physiques ou géochimiques, le forage et le
creusage de tranchées ou de trous d’explo-
ration ou I'échantillonnage préliminaire, 4
’exception de tout frais canadien de mise
en valeur ou d'une dépense que l'on peut
raisonnablement relier & une mine qui a
atteint le stade de production en quantité

CHaAP, 22
“DIVISION II

" CANADIAN EXPFLORATION EXPENSES

“35 4a. For the purposes of this chap-

ter, Canadian exploration expenses of a,
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Cana-

dian ex-

loration

taxpayer means any outlay or expense, expen-
made or incurred or deemed to have been®* -

made or incurred, after 6 May 1974 in the
case of an oil business or after 31 March
1975 in the case of a mining business, to
such extent as that outlay or expense 1s;

(@) an expense, including an expense for
a geological, geophysical or geochemical
survey, other than an expense referred to
in paragraph b, incurred by him to deter-
mine the existence, location, extent or
quality of a petroleum or natural gas
deposit in Canada, other than a mineral
resource;

(b) an expense for drilling for an oil or
gas well in Canada, building a temporary
access road to the well or preparing the
site in respect of the well, incurred by him
in the year or in any previous year and
included by him in computing his Cana-
dian development expenses for a previous
taxation year, if the drilling of the well is
completed within six months after the end
of the year and:

i. it is determined that it is the first
well capable of production in commercial
quantities from a petroleum or natural gas
deposit not previously known to exist,
other than a mineral resource, or

ii. it is reasonable to expect that the
well cannot come into production in com-
mercial quantities within twelve months
of its completion;

(¢) an expense incurred by him to
determine the existence, location, extent
or quality of a mineral resource in Canada,
including any expense incurred in the
course of prospecting, carrying out geo-
logical, geophysical or geochemical sur-
veys, drilling and trenching or digging
test pits or preliminary sampling, except
any Canadian development expense or any
expense that may reasonably be related
to a mine which has come into production
in reasonable commercial quantities or to
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Restric-
tion.

CHaP, 22

commerciale raisonnable ou & une exten-
sion réelle ou éventuelle d'une telle mine,
gue le contribuable en soit le propriétaire
ou non;

d) sa part des frais décrits aux para-
graphes @ a ¢ et engagés par une associa-
tion, une société ou un syndical au cours
d'un exercice financier de cette associa-
tion, société ou syndicat dont il était mem-
bre ou associé i la fin de cet exercice; ou

¢) des frais décrits aux paragraphes a
a c et engagés par lui conformément & une
entente avec une corporation en vertu de
laquelle entente il engage ainsi ces frais
uniquement en contrepartie d'une action
du capital-actions de cette corporation,
ou d'une participation ou d'un droit affé-
rent a cette action.

« 354b. Les frais canadiens d'explo-
ration ne comprennent toutefois pas une
contrepartie donnée par le contribuable
pour une action, ou pour une participation
ou un droit y afférent, sauf tel que prévu
au paragraphe e de 'article 354a, ni des
frais décrits audit paragraphe et engagés
par un autre contribuable dans la mesure
ot ils constituent pour ce dernier des frais
canadiens d'exploration en wvertu dudit
paragraphe ou des frais canadiens de mise
en valeur en vertu du paragraphe f de
I'article 354m.

Lot sur les impodls — Taxation Act

an actual or potential extension of such
a mine, whether or not it is owned by
the taxpayer;

(d) his share of the expenses described
in paragraphs ¢ to ¢ incurred by any
association, partnership or syndicate in a
fiscal period of such association, part-
nership or syndicate, if he was a member
or partner thereof at the end of that
period; or

(¢) an expense described in paragraphs
a to ¢ incurred by him pursuant to an
agreement with a corporation under which
he so incurs that expense solely as consid-
eration for a share of the capital stock
of that corporation, or an interest in such
share or a right thereto.

33 40b. Canadian exploraticn expenses Restric-
do not include, however, a consideration ten-

given by the taxpayer for a share, or for
an interest therein or right thereto, except
as provided in pararaph e of section 354a,
or any expense described in the said
paragraph incurred by another taxpayer
to the extent that the expense is, for that
other taxpayer, a Canadian exploration
expense by virtue of the said paragraph
or a Canadian development expense by
virtue of paragraph f of section 3b4m.

«Frais  « 354c. Aux fins du présent chapitre,
cumulatifs Jog frajs cumulatifs canadiens d’explo-
canadiens . 4 :

dlexplors- ration d'un contribuable, 4 un moment

tion».  guelcongque, signifient 'excédent, sur 'en-

“354c. For the purposes of this Cumula-
chapter, cumulative Canadian exploration ¥ E;j“f
expenses of a taxpayer, at any time, Means ploration

the amount by which the aggregate de- expenses”.

sbtimble décrit a I'article 3544, de l'ensem-
€;

@) des frais visés a l'article 354¢ et en-
gagés par le contribuable avant ce mo-
ment;

b) de chaque montant dont le para-
graphe d de |'article 302¢ exige 1'inclusion
dans le calcul de son revenu pour une
année d'imposition prenant fin avant ce
moment;

¢) de chagque montant, sauf l'intérét,

u’1l verse aprés le 6 mai 1974 dans le cas
'une entreprise pétroliére, ou aprés le 31
mars 1975 dans le cas d'une entreprise
miniére, et avant ce moment a titre de
remboursement de subside, d'octroi ou
d’assistance recu en vertu d'une loi pres-

scribed in section 3544 is exceeded by the
aggregate of:

(a) the expenses referred to in section
354a incurred by the taxpayer before that
time;

(b) all amounts required by paragraph
d of section 302z to be included in com-
puting his income for a taxation year
ending before such time;

{¢) all amounts, except interest, paid
by him after 6 May 1974 in the case of
an oil business, or after 31 March 1975
in the case of a mining business, and
before that time as a reimbursement of a
subsidy, grant or assistance received under
an acl prescribed in respect of Canadian
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crite & I'égard de frais canadiens d'explo-
ration et de mise en valeur ou de frais
canadiens d’exploration; et

d) de chaque montant décrit au para-
graphe b de l'article 354d qui, selon la
preuve qu'il en apporte, est devenu une
mauvaise créance avant ce moment,

i’&ﬁﬂ!ltﬁ t« 3534d. Les montants qui doivent
dos fraia etre déduits dans le calcul des frais cumu-
cumulatifs 1atifs canadiens d'exploration d'un con-
5?;;“}"3“2 tribuable au moment visé & l'article 3b4dc
plora P
sont 'ensemble:

a) de chaque montant déduit ou ad-
niissible en deduction dans le calcul de son
revenu pour une année d'imposition pre-
lflar}t fin avant ce moment & I'égard de tels
rais;

b) de chaque montant qui, avant ce
moment, devient recevable par lui et qui
doit étre déduit dans le calcul de ces frais
en vertu du présent paragraphe aux fer-
mes des articles 352z ou 352f;

¢) de chague montant qui lui est versé
aprés le 6 mai 1974 dans le cas d'une
entreprise pétroliére, ou aprés le 31 mars
1975 dans le cas d'une entreprise miniére,
et avant ce moment a titre de subside,
d’'octroi ou d'assistance regu en vertu
d'une loi, 4 I'égard de frais canadiens
d’exploration et de mise en valeur ou de
frais canadiens d’exploration, dans la me-
sure prévue par les réglements; et

d) de chaque montant regu par le con-
tribuable avant ce moment a I'égard d'une
Etéc;ance visée au paragraphe d de I'article

C.

i__léd:m- « 354e. Une corporation de mise en
une cony valeur ou tout autre contribuable exer-
ration de gant une entreprise miniére doit déduire,
miseen dang le calcul de son revenu pour une

valeur ou 2 §& S 9 A
parun  année d'imposition, ses frais cumulatifs

contribua- canadiens d’exploration a la fin de I'année

ble exer jusqu’ concurrence de ce qui serait son

entrepri- Tevenil pour l'année si aucune déduction

e, M'était permise en vertu du présent article
"~ et des articles 327 et 328, moins les déduc-
tions permises pour l'année en vertu des
articles 329 a 354, 354z a 354; et 556 2
o62c. :

Déduc- > e
tionspour ¢ 33 4f. Un contribuable non visé a
e a | article 354e peut déduire dans le calcul

bles. de son revenu pour une année d'imposi-

Lot sur les impols — Taxation Acl

CHaAp, 22 411
exploration and development expenses or
Canadian exploration expenses; and

(d) all amounts described in paragraph
b of section 354d that, according to the
evidence submitted by him, have become a
bad debt before such time.

“354d. The amounts required to be ;ﬁ*ﬂaﬂ‘:{ﬂ*;
deducted in computing the cumulativeip

Canadian exploration expenses of a tax-cumulative

payer at the time referred to in section g"gﬂfﬁ_‘“‘
3b4¢ are the aggregate of: tion ex-

(a) all amounts deducted or deductible penses.
in computing his income for a taxation
year ending before that time in respect
of such expenses;

(#) all amounts that become receivable
by him before that time that are required
to be deducted in computing such expenses
under this paragraph by virtue of section
352a or 352f;

(¢) all amounts paid to him after 6
May 1974 in the case of an oil business,
or after 31 March 1975 in the case of a
mining business, and before such time
as a subsidy, grant or assistance received
under an act, in respect of Canadian explo-
ration and development expenses or Cana-
dian exploration expenses to the extent
provided by the regulations; and

(d) all amounts received by the tax-
payer before such time in respect of a
debt referred to in paragraph d of section
354e.

“334e. A development corporation or Dedue-
any other taxpayer carrying on a mining joms by @
business must deduct, in computing its ment cor-
income for a taxation year, its cumulative Poration
Canadian exploration expenses at the end payer
of the year not exceeding the amount its carrying
income for the year would be if no deduc- mining
tion were allowed under this section and business.
sections 327 and 328, minus the deduc-
tions allowed for the vear under sections

329 to 354, 354¢ to 3547 and 556 to 562¢.

Deduc-
~ “354f. A taxpayer not contemplated tions for
in section 354¢ may deduct in computing g;:;{;ym_
his income for a taxation year an amount
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tion un montant n'excédant pas 30 pour
cent de ses frais cumulatifs canadiens
d'exploration a la fin de 'année.
1;:;?1 — 3354¢. Une corporation qui acquiert
d'explora- ADrés le 6 mai 1974 dans le cas d'une en-
tion d'une treprise pétroliére, ou aprés le 31 mars
{oeworn= 1975 dans le cas d’une entreprise miniére,
acquise, e quelque facon que ce soit, ¥ compris
par suite d'une fusion visée a 'article 422,
la totalité ou la quasi-totalité des biens
d’une autre corporation, utilisés dans l'en-
treprise de cette derniére au Canada, peut
déduire dans le calcul de son revenu pour
'année, si elle est une corporation a laquel-
le 'article 354¢ s'applique, les frais cumu-
latifs canadiens d'exploration de la corpo-
ration acquise ou, si elle n'est pas une
telle corporation, un montant n'excédant
pas 30 pour cent de ces frais, jusqu'a
concurrence du montant calculé en vertu
de 'article 354/ et seulement dans la mesu-
re ot ces frais étaient admissibles en déduc-
tion et n'ont pas été déduits dans le calcul
du revenu de 'une ou l'autre corporation
pour une année antérieure ni dans celui
de la corporation acquise pour l'année
d'imposition, mais auraient été admissibles
en déduction et n’ont pas été déduits dans
celui de la corporation acquise pour 'an-
née d'imposition de 'acquisition.
Ve, « 35 4h. Une corporation qui acquiert
Texplors- aprés le 6 mai 1974 dans le cas d’une en-
tion d'une treprise pétroliére, ou aprés le 31 mars

gg';;f;f;_ 1975 dans le cas d'une entreprise miniére,
tion de quelque facon que ce soit, y compris
acquise. oy suite d'une fusion visée a l'article 422,

la totalité ou la gquasi-totalité des biens
d'une autre corporation, ci-aprés appelée
« premier acquéreur », qui utilisait ces
biens dans son entreprise au Canada et
qui avait elle-méme acquis ces biens d'une
autre corporation selon I'article 354g, peut
déduire dans le calcul de son revenu pour
'année, si elle est une corporation & laquel-
le 'article 354¢ s’applique, les frais déter-
minés en vertu de l'article 354g dans le
calcul du revenu du premier acquéreur
pour une année d'imposition antérieure ou,
si elle n'est pas une telle corporation, un
montant n'excédant pas 30 pour cent de
ces frais, jusqu’a congurrence du montant
détermine a I'article 3547 et seulement dans
la mesure oii ces frais n'étaient pas admissi-
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not exceeding 30 per cent of his cumulative
Canadian exploration expenses at the end
of the year.

“334g. A corporation which, after 6 Buecessor
May 1974 in the case of an oil business {jea
or after 31 March 1975 in the case of Canadian
a mining business, acquires, in any £XPlore-
manner whatever, including an acquisi- expenses.
tion as a result of an amalgamation re-
ferred to in section 422, all or substantially
all of the property of another corporation,
used in the business of the latter in
Canada, may deduct in computing its
income for the vear, if it is a corporation
to which section 354¢ applies, the cumula-
tive Canadian exploration expenses of the
acquired corporation or, if it is not such a
corporation, an amount not exceeding 30
per cent of such expenses up to the
amount computed under section 3547 and
only to the extent that such expenses
were deductible and were not deducted
in computing the income of either corpo-
ration for a previous year or in computing
that of the acquired corporation for the
taxationyear, but would have been deduct-
ible and were not deducted in computing
the income of the acquired corporation for
the taxation year in which the acquisition
was made.

“354h. A corporation which, after 6 Second
May 1974 in the case of an oil business oo
or after 31 March 1975 in the case oftion’s
a mining business, acquires, in any ganadise
manner whatever, including an acquisi- tion
tion as a result of an amalgamation re- expenses.
ferred to in section 422, all or substantially
all of the property of another corporation,
hereinafter called the “first successor cor-
poration”, which used that property in
carrying on its business in Canada and
which had itself acquired that property
from another corporation in accordance
with section 354g, may deduct in com-
puting its income for the vear, if it is a
corporation to which section 354e applies,
the expenses determined under section
354¢ in computing the income of the first
successor corporation for a previous taxa-
tion vear or, if it is not such a corporation,
an amount not exceeding 30 per cent of
such expenses, up to the amount deter-
mined in section 354/ and only to the
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bles en déduction ou déduits, selon le cas,
dans le calcul du revenu de toute corpo-
ration pour une année d'imposition anté-
rieure ni dans celui du premier acquéreur
pour I'année d'imposition de l'acquisition
mais auraient été admissibles en déduction
dans celui du premier acquéreur pour l'an-
née d’'imposition de 'acquisition, n’eut é&té
de l'article 3541,

« 3544, Le montant des frais visés a
I'article 354g ou 354k, selon le cas, ne doit
pas excéder la partie du revenu, avant
toute déduction en vertu de la présente
section, des articles 327 et 328 ou de la
Loi concernant I'application de la Loi sur
les impbts (1972, chapitre 24) i 'égard
du présent article, autres que celles qui
sont expressément permises aux fins des
frais d'exploration et de mise en wvaleur

ar les réglements adoptés en vertu de
adite loi et autres que celles prévues pour
I'année par les articles 329 a 354, 354m a
354r et 556 a4 562¢, qui peul raisonnable-
ment étre attribuée a la production de
puits ou de mines situés au Canada sur
lesquels la corporation de qui ils ont été
acquis avait, immeédiatement avant l'ac-
quisition, un droit d’extraction.

« 354 . La corporation de qui sont
acquis des biens en vertu des articles 354¢
ou 354/ ne peut déduire les frais cumulatifs
canadiens d'exploration mentionnés aux-
dits articles dans le calcul de son revenu
pour une année d'imposition subséquente
a celle pendant laquelle les biens ont été
acquis.

¢« 334k. Une corporation d'explora-
tion en participation, au sens de l'article
349, peut faire le choix mentionné a 'arti-
cle 348 en faveur d'une corporation action-
naire a I'égard d’'une partie convenue de
I'ensemble de ses frais canadiens d'explo-
ration engagés durant une période précé-
dant la de I'année d'imposition dans
la mesure ol cet ensemble dépasse le
montant admissible en déduction en vertu
de l'article 354¢ ou déduit en vertu de
I'article 354f dans le calcul du revenu de
la corporation d'exploration en partici-
pation pour une année d’imposition anté-

CHAP. 22

extent that such expenses were not deduct-
ible or not deducted, as the case may be, in
computing the income of any corporation
for a previous taxation year nor in com-
puting the income of the first successor
corporation for the taxation year of the
acquisition but would have been deduct-
ible but for section 3541 in that of the first
successor corporation for the taxation year
of the acquisition.
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“354:. The amount of the expenses st
referred to in section 354g or 354k, as the{f = °
case may be, must not exceed the portion deduction.

of the income, before any deduction under
this division, sections 327 and 328, or the
Act respecting the application of the
Taxation Act (1972, chapter 24) in respect
of this section, other than any deductions
expressly allowed in respect of exploration
and development expenses by the regula-
tions made under the said act and other
than any deductions provided for the year
by sections 329 to 354, 354m to 354r and
556 to 562¢, that may reasonably be
attributed to production from wells or
mines situated in Canada on which the
corporation from which they have been
acquired had, immediately before the ac-
quisition, a right of removal.

“354j. The corporation from which
property is acquired under section 354g
or 354k may not deduct cumulative Ca-
nadian exploration expenses mentioned
in the said sections in computing its
income for a taxation year subsequent to
that during which the property was ac-
quired.

“854k. A joint exploration corpora-
tion, within the meaning of section 349,
may make the election mentioned in sec-
tion 348 in favour of a shareholder corpo-
ration in respect of an agreed portion of
the aggregate of its Canadian exploration
expenses 1ncurred during a period preced-
ing the end of the taxation year, to the
extent that such aggregate exceeds the
amount deductible under section 354e or
deducted under section 354f in computing
the income of the joint exploration corpo-
ration for a previous taxation year; sub-
gections 1 and 3 of section 350 apply

Restric-
tion.

Election.
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rieure; les paragraphes 1 et 3 de V'article
350 s'appliquent muetalis mutandis a ce
choix.

« 354!, Lorsqu'un choix est fait en
vertu de l'article 354k, cette partie des
frais y visée est aux fins de |'article 354a
réputée avoir été engagée au Canada par
la corporation actionnaire dans |'année
d’imposition pendant laquelle le choix est
exercé et la corporation d'exploration en
participation doit, dans le calcul de ses
frais cumulatifs canadiens d’exploration,
déduire cette partie en vertu du paragra-
phe a de 'article 3544.

« SECTION IV

" FRAIS CANADIENS DE MISE EN VALEUR

Loi sur les impots — Taxation Act

mulalis mutandis to such election.

"854l Where an election is made Expenses
under section 354k, the portion of the ex- | iored

penses referred to therein shall be deemed in

for the purposes of section 354 to Canada.

have been incurred in Canada by the
shareholder corporation in the taxation
year during which the election is made
and the joint exploration corporation shall,
in computing its cumulative Canadian
exploration expenses, deduct that portion
under paragraph « of section 354d.

“DIVISION 1V

"“CANADIAN DEVELOPMENT EXPENSES

« Frajs « 35 4m. Aux fins du présent chapitre,
de mise en l€s frais canadiens de mise en valeur d'un
valeur ». contribuable signifient un déboursé fait

ou une dépense engagée, ou réputé I'étre,

“354m. For the purposes of this chapvéi‘!h“ﬁ-
ter, Canadian development expenses of Geveiop-
a taxpayer means any outlay or expense ment ex-

made or incurred, or deemed to have been Penses™.

aprés le 6 mai 1974 dans le cas d'une entre-
prise pétroliére, ou aprés le 31 mars 1975
dans le cas d'une entreprise miniére, dans
la mesure oli ce déboursé ou cette dépense
constitue:

a) des frais engagés par lui:

i. dans le forage ou {fconversion d'un
puits au Canada pour évacuer des résidus
liquides provenant d'un puits de pétrole
ou de gaz naturel; )

ii. dans le fora(gnd'un puits de pétrole
ou de gaz au ada, la construction
d'une voie d’accés temporaire au puits ou
la préparation de I'emplacement a I'égard
du puits, dans la mesure o il ne s’agit pas
de frais canadiens d’exploration;

iii. dans le forage ou la conversion d'un
puits au Canada pour injecter de |'eau ou
du gaz dans le but de faciliter la récupéra-
tion du pétrole ou du gaz naturel prove-
nant d'un autre puits; ou

iv. dans le forage dans le but de décou-
vrir de I'eau ou du gaz au Canada pour
injecter dans une formation de pétrole ou
de gaz naturel;

b) des frais engagés par lui pour amener
une ressource minérale au Canada au
stade de production et engagés avant que
cette ressource n'atteigne le stade de pro-
duction en quantité commerciale, y com-
pris pour le défrichement, le déblaiement

made or incurred, after 6 May 1974 in the
case of an oil business, or after 31 March
1975 in the case of a mining business,
to the extent that such outlay or expense
constitutes:

(@) an expense incurred by him in:

i. drilling or converting a well in Ca-
nada for the disposal of waste liquids from
an oil or gas well;

ii. drilling an oil or gas well in Ca-
nada, building a temporary access road to
the well or preparing a site in respect of the
well, to the extent that the expense is not a
Canadian exploration expense;

iii. drilling or converting a well in Ca-
nada for the injection of water or gas to
assist in the recovery of petroleum or
natural gas from another well; or

iv. drilling for water or gas in Canada
for injection into a petroleum or natural
gas formation;

(5) an expense incurred by him to bring
a mineral resource in Canada into produc-
tion that is incurred prior to the com-
mencement of production from the re-
source in reasonable commercial quanti-
ties, including clearing, removing over-
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et I'enlévement des couches de surface, le
foncage d'un puits de mine et la construc-
tion d'une galerie d’accés ou d'une autre
entrée souterraine;

¢} le coflit pour le contribuable d'un
bien minier canadien qu'il a acquis d'une
personne autre qu'une personne visée a
'article 81c;

d) nonobstant I'article 1324, un débour-
sé fait ou une dépense engagée par lui qui
peut raisonnablement &tre considéré com-
me un montant & recevoir par une person-
ne visée a l'article 81c, s'il s'agit du pre-
mier montant ainsi & recevoir de la part du
contribuable ou d'une personne 2 laquelle
il est lié & I'égard d’'un droit, permis ou
privilége d’exploration ou d’extraction de
pétrole ou de gaz naturel provenant d'un
endroit donné au Canada, & I'exception
d'une ressource minérale;

e) sa part des frais décrits aux para-
graphes @ & d et engagés par une associa-
tion, une société ou un syndicat, au cours
d'un exercice financier de cette association,
société ou syndicat dont il était membre
ou associé a la fin de cet exercice; ou

f) des frais décrits aux paragraphes @ a
d et engagés par lui conformément a une
entente avec une corporation en vertu de
laguelle entente il engage ainsi ces frais
unigquement en contrepartie d'une action
du capital-actions de cette corporation, ou
d'une participation ou d'un droit afférent
a cette action.

« 354n., Les frais canadiens de mise
en valeur ne comprennent toutefois pas
une contrepartie donnée par le contribua-
ble pour une action ou pour une partici-
pation ou un droit y afférent, sauf tel que
prévu au paragraphe f de 'article 352 ;
ni des frais visés audit paragraphe et en-
gagés par un autre contribuable dans la
mesure ol ils constituent pour ce dernier
des frais canadiens de mise en valeur en
vertu dudit paragraphe ou des frais cana-
diens d'exploration en vertu du paragra-
phe ¢ de l'article 354a.
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burden and stripping, sinking a mine shaft
and constructing an adit or other under-
ground entry;

(¢) the cost to the taxpaver of a Can-
adian resource property which he has
acquired from a person other than a person
referred to in section 81c;

(d) notwithstanding section 1324, an
outlay or expense made or incurred by
him that may reasonably be regarded as
an amount receivable by a person referred
to in section 81e, if that amount was the
first amount so receivable from the tax-
payer or from a person related to him
in respect of a right, licence or privilege to
explore for or to take petroleum or natural
gas from a particular place in Canada,
other than a mineral resource;

(¢) his share of any expense described
in paragraphs ¢ to d incurred by any
association, partnership or syndicate, in a
fiscal period of such association, part-
nership or syndicate, if at the end of that
period he was a member or partner thereof;
or

(f) an expense described in paragraphs
a to d incurred by him pursuant to an

reement with a corporation, under
which agreement he so incurs such expense
solely as consideration for a share of the
capital stock of that corporation, or for an
interest in that share or a right thereto.

415

“3&54n. Canadian development ex- Restric-

penses do not include, however, any con- ter-

sideration given by the taxpayer for a
share or any interest therein or right
thereto, except as provided in paragraph f
of section 354, nor any expense referred
to in the said paragraph incurred by
another taxpayer to the extent that the
expense was, for that other taxpayer, a
Canadian development expense under the
said paragraph or a Canadian exploration
expense under paragraph ¢ of section 354¢.

“Cumula-

“3540. For the purposes of this chap- ;.
ter, cumulative Canadian development Canadian
expenses of a taxpayer, at any time,develop-

means the amount by which the aggregate penses.

lrals  « 3540, Aux fins du présent chapitre,
canadiens s frais cumulatifs canadiens de mise en
de mise en valeur d'un C(]ntnhuab]e, a un moment

valeur v, oyieleongue, signifient 'excédent, sur 'en-
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g?mble décrit A I'article 354p, de I'ensem-
e
a) des frais visés a 'article 354m et en-
gagés par le contribuable avant ce mo-
ment;

b) de chaque montant dont le paragra-
phe ¢ de l'article 302e¢ exige l'inclusion
dans le calcul de son revenu pour une
année d'imposition prenant fin avant ce
moment;

¢) de chaque montant, sauf l'intérét,
qu'il verse aprés le 6 mai 1974 dans le cas
d’une entreprise pétroliére, ou aprés le 31
mars 1975 dans le cas d'une entreprise
miniére, et avant ce moment i titre de
remboursement de subside, d'octroi ou
d’assistance requ en vertu d'une loi pres-
crite & l'égard de frais canadiens de mise
en valeur; et

d) de chaque montant décrit aux para-
graphes b ou ¢ de l'article 354p qui, selon
la preuve qu'il en apporte, est devenu une
mauvaise créance avant ce moment,

« 334p. Les montants qui doivent

Loi sur les impits — Taxation Act

described in section 354p is exceeded by
the aggregate of:

(@) the expenses referred to in section
3b4m incurred by the taxpayver before
that time;

(b) all amounts required by paragraph e
of section 302a to be included in computing
his income for a taxation year ending
before that time;

{c) all amounts, except interest, paid
by him after 6 May 1974 in the case of
an oil business, or after 31 March 1975
in the case of a mining business, and
before that time as a reimbursement of
any subsidy, grant or assistance under
an act prescribed in respect of Canadian
development expenses; and

(d) all amounts described in paragraph
b or ¢ of section 354p that, according to
the evidence submitted by him, has be-
come a bad debt before that time.

“354p. The amounts required to he&lﬂlﬁnts
deducted in computing the cumulative {355t
Canadian development expenses of acumula-
taxpayer at the time referred to in sectiongive ..
3540 are the aggregate of: g velop-

(@) all amounts deducted in computing ment ex-
his income for a taxation year ending"*"**

33‘:?3;‘{;“ étre déduits dans le calcul des frais cumu-

eumulatifs latifs canadiens de mise en valeur d'un

ﬁi“;?;:':“ncontribuable au moment visé 4 l'article
valeur, 3040 sont I'ensemble:

a) de chague montant déduit dans le

calcul de son revenu pour une année d'im-

position prenant fin avant ce moment 2
I'égard de tels frais;

b) de chaque montant qui, avant ce
moment mais apres le 6 mai 1974 dans le
cas d'une entredprise pétroliére, ou aprés le
31 mars 1975 dans le cas d’une entreprise
miniére, devient recevable par lui et qui
doit étre inclus dans le montant déterminé
au 2présent paragraphe en vertu de l'article
302 ou du paragraphe b de 'article 303;

¢) de chaque montant qui, avant ce
moment, devient recevable par lui et qui
doit étre déduit dans le calcul de ces frais
en vertu du présent paragraphe aux termes
des articles 352b ou 352g;

d) de chaque montant qu’il a inclus en
vertu du paragraphe a de l'article 354m
pour une année d’imposition précédente et
qui est devenu frais canadiens d’explora-
tion en vertu du paragraphe b de l'article
354a;

¢) de chague montant qui lui est versé
dapres le 6 mai 1974 dans le cas d'une entre-
prise pétrolidre, ou aprés le 31 mars 1975

before that time in respect of such expen-
ses;

(&) all amounts that become receivable
by him before that time but after 6 May
1974 in the case of an oil business, or
after 31 March 1975 in the case of a
mining business, that are required to be
included in the amount determined under
this paragraph by virtue of section 302
or of paragraph b of section 303;

(¢c) all amounts that become receivable
by him before that time that are required
to be deducted in computing such expenses
under this paragraph by virtue of section
352b or 352g; _

(d) all amounts included by him under
paragraph a of section 354m for a previous
taxation vear that have become Canadian
exploration expenses by virtue of para-
graph & of section 354a;

fe) all amounts paid to him after 6 May
1974 in the case of an oil business, or
after 31 March 1975 in the case of a
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dans le cas d'une entreprise miniére, et
avant ce moment 3 titre de subside, d'oc-
troi ou d'assistance recu en vertu d'une
loi, & I'égard de frais canadiens de mise en
valeur, dans la mesure prévue par les régle-
ments; et
f) de chague montant recu par le con-
tribuable avant ce moment a 'égard d’une
créance visée au paragraphe d de I'ar-
ticle 3540,
Mentants  « 33 4¢. 1. Une corporation de mise en
53':%2;;‘ valeur exercant une entreprise pétroliére
cumulatifs peut déduire, dans le calcul de son revenu
canadiens pour une année d’imposition, un montant
valeurs | m’excédant pas ses frais cumulatifs cana-
Entreprise diens de mise en valeur engagés au Québec
pétrolitre; 4 1a fin de 'année et un montant n'excé-
dant pas 30 pour cent de ses autres frais
cumulatifs canadiens de mise en valeur a
la fin de 'année; tout autre contribuable
exercant une entreprise pétroliére peut
ainsi déduire un montant n'excédant pas
30 pour cent de ses frais canadiens de mise
en valeur 2 la fin de I'année.

2. Une corporation de mise en wvaleur
exercant une entreprise miniére peut
déduire, dans le calcul de son revenu pour
une année d'imposition, ses frais cumulatifs
canadiens de mise en valeur a la fin de
I'année; tout autre contribuable exercant
une entreprise miniére peut ainsi déduire
ses frais cumulatifs canadiens de mise en
valeur 2 la fin de I'année sans excéder le
plus élevé de 30 pour cent de ces frais ou
de I'excédent, sur les provisions déduites
dans ce calcul pour 'année en vertu des
articles 326 et 3264, du total, avant toute
déduction en vertu du présent article et
des articles 327 et 328, de:

Entreprize
miniére.

@) son revenu pour l'année qui peut
raisonnablement &tre attribué a la produc-
tion de minéraux provenant d'une mine
ainsl que celui qui provient de redevances
afférentes a la production d’une mine, et

f) tout montant dont les paragraphes
b, ¢, d ou ¢ de l'article 302a exigent l'inclu-
sion dans le calcul de son revenu pour
I'année.

« 3854r. Les articles 354g 4 354; s’ap-

des arti- pliquent mulalis mutandis 3 la déduction

313%354 des frais cumulatifs canadiens de mise en
- valeur avec les modifications suivantes:

Applica-
tiom
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mining business, and before that time as

a subsidy, a grant or assistance received

under an act, in respect of Canadian de-
velopment expenses, to the extent provid-

ed by the regulations; and

(f) all amounts received by the tax-
payer before that time in respect of a
debt referred to in paragraph d of section
3540.

“8854q. (1) A development corpora- Amounts
tion carrying on an oil business may }"foﬁfm*
deduct, in computing its income for acumula-
taxation year, an amount not exceedingfive .
its cumulative Canadian development gevelop-
expenses incurred in Québec at the end ment ex-
of the year and an amount not exceeding 557"
30 per cent of its other cumulative Cana- business;
dian development expenses at the end of
the year; any other taxémyer carrying on
an oil business may so deduct an amount
not exceeding 30 per cent of his Canadian
development expenses at the end of the
yeat. . Minin

(2) A development corporation carry- balnc o
ing on a mining business may deduct, 1n
computing its income for a taxation year,
its cumulative Canadian development ex-
penses at the end of the vear; any other
taxpayer carrying on a mining business
may so deduct his cumulative Canadian
development expenses at the end of the
year not exceeding the greater of 30 per
cent of such expenses and the amount by
which the allowances deducted in com-
puting his income for the year under sec-
tions 326 and 326q, are exceeded by the
aggregate of the following amounts before
any deduction under this section or sec-
tions 327 and 328:

(@) his income for the year that may
reasonably be attributed to the production
of minerals from a mine and that which
derives from royalties relating to the pro-
duction of a mine, and

(b) any amount required by paragraphs
b, ¢, d or e of section 302a to be included
in computing his income for the year.

“354r. Sections 354g to 354j apply Applica-
mulatis mulandis to the deduction of sections
cumulative Canadian development ex-g:ﬁéqm

penses, with the following changes: g
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a) la déduction est limitée au montant
prévu a l'article 354¢; et
b) la référence aux articles 354m a 3547,
a l'article 3544, doit se lire comme une
référence aux articles 354¢ 4 3547,
Frals ine. ¢ 354s. Aux fins de larticle 354, les
cumnal® frais cumulatifs canadiens de mise en

de mise en valeur sont engages au Queébec lorsqu'ils

valeur =~ concernent des frais qui seraient décrits a

Québer. 1'article 354m si les mots « au Canada »
étaient remplacés par les mots « au Qué-
bec » et si le paragraphe ¢ dudit article
354m ne s'appliquait qu'd un bien qui
serait décrit a l'article 337 aprés avoir
remplacé les mots « au Canada » par les
mots « au Québec ».

Choix. « 334{. Unecorporation d'exploration
en participation, au sens de l'article 349,
peut faire le choix mentionné a I'article 348
en faveur d'une corporation actionnaire a
I'égard d'une partie convenue de I'ensem-
ble de ses frais canadiens de mise en
valeur engagés durant une période précé-
dant la fin de 'année d’imposition dans la
mesure ol cet ensemble dépasse le mon-
tant déduit en vertu de l'article 354¢ dans
le calcul du revenu de la corporation d’ex-
ploration en participation pour une année
d'imposition antérieure; les paragraphes 1
et 3 de l'article 350 s'appliquent mutatis
mulandis A ce choix.

}-:sr]::ﬁés « 334u. Lorsqu'un choix est fait en

enmagée  Vertu de l'article 3541, cette partie des

A frais v visée est aux fins de I'article 354m

Canads. yénutée avoir été engagée au Canada par
la corporation actionnaire dans l'année
d'imposition pendant laquelle le choix est
exercé et la corporation d'exploration en
participation doit, dans le calcul de ses
frais cumulatifs canadiens de mise en
valeur, déduire cette partie en vertu du
paragraphe a de 'article 354p. »

Ag?z, A 3 B L’article 359 de ladite loi est modi-

mod. " fié par le remplacement du paragraphe 2

~ par les suivants;

{;‘;ﬁ;ﬂﬂ i 2. Lorsqu’'un tel bien est attribué de

applicn- Quelque maniére que ce soit 4 un action-

bleslors naire ou au profit de celui-ci dans une

Sasdstion. annee d'imposition de la corporation lors

e la liquidation de celle-ci, aux fins du
calcul de son revenu pour l'armée. elle est

Loi sur les impols — Taxation Act
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(¢) the deduction is limited to the
amount provided for in section 354¢; and

(b) the reference to sections 354m to
354r in section 354¢ must be read as a
reference to sections 354a to 354;.

“3534s. For the purposes of section Cumula-
3544, cumulative Canadian development 25,5
expenses are incurred in Québec when they develop-
concern expenses that would be described JEU S
in section 354m if the words “in Canada” curred in
were replaced by the words “in Québec’ Québec.
and if paragraph ¢ of the said section 354m
applied only to a property which would
be described in section 337 if the words
“in Canada" were replaced by the words
“in Québec”.

“354f. A joint exploration corpora- Elestion
tion, within the meaning of section 349,
may make the election mentioned in sec-
tion 348 in favour of a shareholder corpor-
ation in respect of the agreed portion
of the aggregate of its Canadian develop-
ment expenses incurred during a period
preceding the end of the taxation year
to the extent that such aggregate exceeds
the amount deducted under section 354q
in computing the income of the joint
exploration corporation for a previous
taxation year; subsections 1 and 3 of
section 350 apply mudatis mutandis to that
election.

“334u. Where an election is made Eupenm
under section 354/, the portion of the fesied,
expenses referred to therein is deemed for in
the p ses of section 354m to have been Canada.
mcurrego in Canada by the shareholder
corporation in the taxation year in which
the election is made and the joint explo-
ration corporation must, in computing its
cumulative Canadian development ex-
penses, deduct that portion under para-
graph a of section 354p."

91. Section 359 of the said act is 1972, S
amended by replacing subsection 2 by ;o.*
the following subsections:

*(2) Where in a taxation vear of the l‘rni lai?:lls
corporation such property is appropriated gpf, “"*
in any manner whatever to, or for the winding-
benefit of, a shareholder upon the wind-"®
ing-up of the corporation, for the purpose
of computing the corporation’s income for
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Disposi-
tions ap-
plicables
lors d'une
liquida-
tion.

1972, c.
23, aa,

369, ai.

Trangae-
tion con-
cernant
du pétro-
le, ete.,
repitée
atre faite
4 la juste
valeur
marchan-
de.

Caleul de
1a juste
valeur
marchan-
de,
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réputée avoir vendu ce bien immédiate-
ment avant la liquidation et en avoir
recu la juste valeur marchande a ce mo-
ment et 'article 225 ne s'applique pas au
calcul de la perte en résultant.

i 3. L'actionnaire visé au paragraphe 2
est réputé avoir acquis ce bien a un cofit
égal a4 sa juste valeur marchande immédia-
tement avant la liquidation et les articles
278 a 280 ne s'appliquent pas au calcul du
coiit de ce bien pour lui. »

92, Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, aprés l'article 359, des suivants:

« 339¢. L'aliénation ou l'acquisition
par un contribuable de pétrole, de gaz na-
turel ou autres hydrocarbures apparentés,
de métal ou de minerai industriel prove-
nant de 'exploitation par le contribuable
d’'un puits de pétrole ou de gaz ou d'une
ressource minérale au Canada est répu-
tée Etre faite a la juste valeur marchande
au moment de I'aliénation ou de I'acqui-
sition, selon le cas, lorsque:

a) le contribuable V'aliéne en faveur
d'une personne visée a l'article 81c a titre
gratuit ou moyennant une contrepartie
inférieure i cette juste valeur marchande;
ou

) le contribuable 'acquiert d'une telle
personne pour un montant supérieur a
cette juste valeur marchande.

. « 359b. Aux fins de l'article 359a, la
juste valeur marchande d'un bien y visé
est calculée sans tenir compte d'une loi
ou d'un contrat qui oblige le contribuable
d acquérir ou 4 ahéner ce bien, et est répu-
tée étre, au moment de l'aliénation ou de
I'acquisition, pour chaque unité d'une
quantité donnée d’'un tel hien:

a) dans le cas d'une aliénation par le
contribuable en faveur d'une personne
visée a 'article 81¢, I'excédent de la moyen-
ne des produits de l'aliénation d'une unité
semblable qui deviennent recevables par
cette personne dans le mois qui inclut le
moment de l'aliénation d'une personne
autre que celle visée audit article sur la
moyenne des dépenses raisonnables et
nécessaires, v compris l'amortissement,
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the year, it is deemed to have sold such
property immediately before the winding-
up and to have received the fair market
value thereof at that time and section 225
does not apply in computing the loss
therefrom.

“(3) The shareholder referred to in sub- Provision
section 2 is deemed to have acquired that 3PP/ ieble
property at a cost equal to its fair market winding-
value immediately before the winding-up “¥-
and sections 278 to 280 do not apply in
computing the cost of that property to
him.”

1972, c.

92, The said act is amended by insert- g
ing after section 359 the following sections: ggace-d

“359q. The disposition or acquisition Transae-
by a taxpayer of petroleum, natural gaszf,"rf,if;'
or other related hydrocarbons, or metal oil, ete.,
or industrial minerals produced in the feemed to
operation by the taxpayer of a petroleum at fair
or gas well or a mineral resource in Canada m:lfk“
is deemed to be made at the fair market ™"
value thereof at the time of the disposition
or acquisition, as the case may be, where:

(@) the taxpayer disposes thereof to a
person contemplated in section 8l¢ gra-
tuitously or for a consideration less than
that fair market value; or

(b) the taxpayer makes the acquisition
thereof from such person for an amount
greater than that fair market value.

“359b. For the purposes of section Compu-
3594, the fair market value of property tation of
referred to therein shall be computed ;5ier
without taking into account any law or value.
contract requiring the taxpayer to acquire
or dispose of that property, and is deemed
to be, at the time of disposition or acqui-
sition, for each unit of any particular
quantity of that property:

(@) in the case of a disposition by the
taxpayer to a person referred to in section
81c, tﬁe amount by which the average

roceeds of disposition of a like unit that

ome receivable by that person in the
month that includes the time of the dispo-
sition from a person other than the person
referred to in the said section, exceeds
the average aggregate of reasonable and
necessary expenses, including depreciation,
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mais non le cofit d’acquisition, encourues
par cette personne visée audit article a
I'égard d’une telle unité pour ce mois, que
I'on peut raisonnablement rattacher au
transport, 4 la mise en marché ou a la
transformation de cette unité; et

f) dans le cas d'une acquisition par le
contribuable d'une personne visée & 1'arti-
cle 81l¢, le montant payé ou payable au
contribuable par cette personne a I'égard
de cette uniteé.

Disposi-
tiong par-
ticulidres.

¢t 3539c. Aux fins du paragraphe e de
I'article 3595, lorsqu'une personne visée &
I'article 81lc¢ alidne une unité visée audit
paragraphe i une autre telle personne,
ces deux personnes sont réputées étre la
méme personne, »

1672, e,
23, a. 362
mod,

93, L'article 362 de ladite loi est mo-
'difié par le remplacement des troisiéme,
quatriéme, cinquiéme et sixiéme lignes par
ce qui suit: « 361, un droit ou un bien visé
audit article, 4 I'exception d’une indemni-
té ou d'un montant décrits aux sous-para-
graphes iii ou iv du paragraphe ¢ de |'arti-
cle 82, a été transféré ou attribué a un
héritier, ledit article ne s’applique pas a
I'égard de ce droit ou de ce bien et 'héri-
tier doit inclure dans le »,

Id., aa.
362a,
3626,
aj.

Sottdun  « 362q. Le cofit d'un droit ou d'un

d’un bien bien visé & I'article 362 pour un héritierest

Ve & lar- réputé &trela partie de ce cofit rour le par-

* ticulier décédé qui n’a pas été déduite dans

le calcul du revenu de ce dernier pour une

année d'imposition, plus les dépenses faites

ou encourues par l'héritier pour en faire

I'acquisition et l'article 357 ne s’applique

pas au calcul du cofit de ce bien pour
I'héritier.

_94. Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, aprés l'article 362, des suivants:

Exception,

« 362bh. Un droit ou un bien n'inclut
pas, aux fins de la présente section, une
immobilisation intangible, un terrain in-
clus dans I'inventaire d'une entreprise ni
un bien décrit a l'article 301a. »

972,c. 95, Ladite loi est modifiée par I'inser-
as2e-362y, Lion, aprés J'article 3625, de la section et
. des articles suivants:
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but not the cost of acquisition, incurred
by that person referred to in the said
section in respect of such a unit for that
month, that may reasonably be attributed
to the transporting, marketing or process-
ing of that unit; and

(b) in the case of an acquisition by the
taxpayer from a person referred to in
section 8lc, the amount paid or payable
to the taxpayer by that person in respect
of that unit.

*339c. For the purposes of paragraph Particular
a of section 3595, where a person referred POV "
to in section 81c¢ disposes of a unit referred
to in the said paragraph to another such
person, those two persons are deemed to
be the same person.”

9 3. Section 362 of the said act isamend- 1972, c.
ed by replacing the third, fourth, fifth fn’ 362,
and sixth lines by the following: “361, a
right or property referred to in the said sec-
tion, except any compensation or amount
referred to in subparagraph iii or iv of
?aragraph ¢ of section 82, has been trans-
erred or assigned to an heir, the said
section does not apply in respect of such
right or property and".

_ 94. Thesaid act is amended by insert- é‘ég:“'
ing, after section 362, the following: 3625,
added.

“362q. The cost to an heir of a right Cost of a
or property referred to in section 362 is ;‘3},’;,"1"‘,
deemed to be such part of the cost thereof referred to
to the individual wgo has died as was not in section
deducted in computing his income for any ™
taxation vyear, plus the expenditures made
or incurred by the heir to acquire it, and
section 357 does not apply in computing
the cost of that property to the heir.

“362b. For the purposes of this divi- Exception.
sion, a right or property does not include
intangible capital property, land included
in the inventory of a business or property
described in section 301a.”

. 95. Thesaid act is amended by insert- j372, c.
ing after section 362 the following divi- 3gbc362r,
sion and sections: added.
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« SECTION IA

t BIENS MINIERS ET TERRAIN

EN INVENTAIRE
Blenmi- .« 362c. Aux fins des articles 302 et
aliént A sa 303 et du paragraphe a de l'article 302q,
i le particulier décédé est réputé avoir
nrehan. aliéné, immédiatement avant son déces,

de. chaque bien dont il était propriétaire et
4 l'ahiénation duquel lesdits articles et
ledit paragraphe s’appliquent et en avoir
recu un produit égal A sa juste valeur
marchande au méme moment.

Cofit pour

Thetaoar @ 36 24. Lorsqu'une personne acquiert

un bien auquel I'article 303 s'applique au
décés ou aprés le décés du particulier visé
a l'article 362¢ avec lequel elle est liée et
en raison de ce décés, les régles suivantes
s'appliquent:

a) le cofit du bien pour cette personne
est réputé étre le montant inclus dans le
calcul du revenu du particulier ou, selon
la cas, dans le montant visé au paragraphe
b de Particle 354p en vertu de I'article 303
4 I’égard de ce bien;

b) lorsque cette personne aliéne ulté-
rieurement le bien, ou une participation
ou un droit y afférent, elle est réputée en
avoir été propriétaire le 31 décembre 1971
et par la suite sans interruption jusqu’au
moment de l'aliénation,

Terrain en
inventaire
rhputé
aliénd au
dépie,

« 36 2e. Le particulier décédé est répu-
té avoir aliéné, immédiatement avant son
décés, chaque terrain inclus dans J'inven-
taire d’une entreprise du particulier et en
avoir regu un produit égal a sa juste valeur
marchande au méme moment.

Ei;wsi- « 362f. Nonobstant les articles 362¢
Homrer 3 362¢, lorsqu’un bien y visé est, au décds

ou aprés le décés d'un particulier qui rési-
dait au Canada immédiatement avant son
décés et en raison de ce décés, transféré ou
attribué a son conjoint ou a une fiducie
visé aux articles 366 et 367 et qu'il peut
étre établi, dans un délai jugé raisonnable
par le ministre, que le bien a été irrévoca-
blement dévolu, dans les 15 mois du décés,
au conjoint ou a la fiducie:

Loi sur les impols — Taxalion Act
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“DIVISION TA

“RESOURCE PROPERTIES AND LAND
IN INVENTORIES

“362c. For the purposes of sections Resource
302 and 303 and paragraph a of section Seemed”
302a¢, the individual who has died isdisposed
deemed to have disposed, immediately }’:iit,;;‘l
before his death, of each property owned ket value.
by him to the disposition of which the
said sections and paragraph apply, and
to have received proceeds therefor equal

to its fair market value at the same time.

“862d. Where property to which sec- Cost for
tion 303 applies is acquired on or after ™ ™™™
and as a consequence of the death of the
individual referred to in section 362¢, by
a person related to that individual, the
following rules apply:

(a) the cost to that person of the pro-
perty is deemed to be the amount included
in computing the income of the individual
or, as the case may be, in the amount
referred to in paragraph b of section 354p
by virtue of section 303 in respect of that
property;

(b) when that person subsequently dis-
poses of the property, or any interest or
right therein, he 1s deemed to have owned
the property on 31 December 1971 and
thereafter without interruption until the
disposition thereof.

“862¢. The individual who has died Land in
is deemed to have disposed immediately }joocned
before his death, of each property that disposed
was land included in the inventory of a 3L e
business of the individual and to have :
received proceeds therefor equal to its fair
market value at the same time.

“362f. Notwithstanding sections 362¢ Particular
to 362¢, where a property referred toPo7V®o™
therein is, on or after and as a consequence
of the death of an individual who was
resident in Canada immediately before
his death, transferred or assigned to his
spouse or to a trust referred to in sections
366 and 367, and it can be established,
within a period deemed reasonable by the
Minister, that the property has been
vested indefeasibly in the spouse or trust
not later than 15 months after the death:
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a) g'il s’agit d'un bien auquel les articles
362¢c et 362d s'appliquent, le particulier est
réputé avoir aliéné ce bien immédiatement
avant son décés pour un produit qui n'en
excéde pas la juste valeur marchande et
qui est spécifié par ses représentants légaux
dans sa déclaration fiscale en vertu du
sous-paragraphe b du paragraphe 2 de |'ar-
ticle 732, et le conjoint ou la fiducie est
réputé avoir acquis le bien & un coiit égal
au montant inclus dans le caleul du revenu
du particulier ou, selon le cas, dans le mon-
tant visé au paragraphe b de I'article 354p
en vertu des articles 302 et 303 et du para-
graphe a de l'article 302a;

&) s'il s'agit d'un bien auquel 'article
362d s'applique, le paragraphe b dudit arti-
cle s'applique a son aliénation ultérieure
par le conjoint ou la fiducie; et

¢) §'il g'agit d'un bien auquel !'article
362e s'applique, le particulier est réputé
avoir aliéné ce bien immédiatement avant
son décés et en avoir regu un produit égal
au cofit indiqué au méme moment et le
conjoint ou la fiducie est réputé avoir
acquis le bien & un cofit égal & ce produit. »

1972, e.
23, a.,

363a, aj.

B 6. Ladite loi est modifiée par l'inser-
tion, aprés 'article 363, du suivant:
Aequisi- « 236 3a. Nonobstant l’article 177, lors-
tion par . qu'un particulier décéde et qu'une person-
immobili- ne, autre que le conjoint ou une corpora-
f;ggnlbk tion auxquels l'article 178 s’applique, ac-

¥ quiert en raison de ce décés une immobi-
lisation intangible du particulier:

@) le particulier est réputé avoir aliéné
immédiatement avant son décés cette im-
mobilisation et en avoir regu, a 1'égard
d'une entreprise qu'il exploitait, un pro-
duit égal 4 deux fois la partie admise des
immobilisations mtang:bles a l'égard de
T'entreprise au méme moment; et

b} cette personne est réputée. a I'égard
de cette immobilisation intangible, avoir
acquis immédiatement aprés le décés du
particulier une immobilisation 4 un cofit
égal au produit déterminé au paragraphe
a 4 moins qu'elle ne continue d’exploiter
'entreprise du particulier, auquel cas elle
est réputée avoir acquis au méme moment
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(@) in the case of a property to which
sections 362c¢ and 362d apply, the indi-
vidual is deemed to have J} sposed of that
property immediately before his death for
proceeds not in excess of the fair market
value gpecified by his legal representatives
in his fiscal return under subparagraph &
of subsection 2 of section 732, and the
spouse or the trust is deemed to have
acquired the proper 3' at a cost equal to
the amount included in computing the
income of the individual or, as the case
may be, in the amount referred to in para-
graph b of section 354p by virtue of sec-
tions 302 and 303 and paragraph a of
section 302a;

(b) in the case of a property to which
section 362d applies, parairaph b of the
said section applies to the subsequent
disposition thereof by the spouse or the
trust; and

(¢) in the case of a property to which
section 362¢ applies, the individual is
deemed to have disposed of that property
immediately before his death and to have
received proceeds therefor equal to the
cost amount at the same time and the
spouse or the trust is deemed to have
acquired the property at a cost equal to
those proceeds.”

9 6. The said act is amended by insert- 19?2. c.
ing after section 363 the following: ney

“36 3q. Notwithstanding section 177, Aequisi-
where an individual dies and any person, fion by,
other than a spouse or corporation to unintangi-
whom section 178 applies, acquires by ble ﬂﬁ;}%ﬂl
virtue of that death an intangible capital """
property from the individual:

(a) the individual is deemed to have
disposed of that capital property imme-
diately before his death, and to have
received therefor, in respect of a business
carried on by him, proceeds equal to twice
the eligible intangible capital amount in
respect of the business at that time; and

(b) that person is deemed, in respect of
that intangible capital property, to have
acquired immediately after the death of
the individual, capital property at a cost
equal to the proceeds determined in para-
graph g, except where he continues to carry
on the business of that individual, in which
case he is deemed to have acquired at the
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une immobilisation intangible 4 un cofit
égal & ce produit et avoir déboursé un
montant d’'immokilisations intangibles égal
a ce produit. »

e 97, Larticle 366 de ladite loi, modifié

med 2 par V'article 47 du chapitre 17 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le rem-
placement, dans la neuviégme ligne, des
mots « ce décés » par ce qui suit: « le mo-
ment ol le bien lui a été irrévocablement
dévolu ».

5%&’6“' ; 98, Ladite loi est modifiée par 'inser-

"% ion, aprés l'article 366, du suivant:
Hiducl «366Gq. Aux fins des articles 366 et
tréée par 367 et du paragraphe @ de l'article 489,

testament. yne fiducie est réputée &tre créée par le
testament d'un contribuable si elle est
créée par la renonciation d'un bénéficiaire
en vertu du testament ou par une ordon-
nance rendue par une cour a I'égard de la
succession du testateur conformément &
une loi provinciale prévoyant une aide
ou un soutien aux personnes a la charge
d’'un testateur. »

1Wi2e . 99, L'article 367 de ladite loi, modifié

sod ¥ par I'article 48 du chapitre 17 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le rem-
placement, dans la guatriéme ligne du
deuxiéme a'inéa, du mot « six » par le mot
« quinze »,

et 100. Ladite loi est modifiée par I'in-

3670, 81 gertion, aprés I'article 367f, du suivant:

Bifn sgri- ¢ 36'T¢. Lorsqu'un bien situé au Ca-

foré doto nada qui est un terrain ou un bien amor-

fiducie du tissable d'une catégorie prescrite d'un
conjoint & harticulier a été transféré ou attribué
‘une fiducie visée aux articles 366 et 367
ou 370 et était utilisé, immédiatement
avant le décés du conjoint du particulier,
dans I'exploitation d'une entreprise agri-
cole, les régles suivantes s'appliquent si
ce bien est, au décés de ce conjoint et en
raison de ce déces, transféré ou attribué
et irrévocablement dévolu 4 un enfant du
particulier qui résidait au Canada immé-
diatement avant ce décés:
a) les articles 489 & 492 ne s'appliquent
pas a ce bien;

28

Loi sur les tmpils — Taxation Acl

CHap, 22 423
same time an intangible capital property

at a cost equal to those proceeds and

to have disbursed an intangible capital
amount equal to those proceeds.”

97, Section 366 of the said act, amend- 1972, ¢.
ed by section 47 of chapter 17 of the 23 s 366
statutes of 1973, is again amended by
replacing the words “such death” in the
tenth and eleventh lines by the following:

“the time when the property was inde-
feasibly vested in him".

D8, The said act is amended by insert- ;“éﬁ 5.
ing after section 366 the following: ndlden.

“866a. For the purposes of sections Trust
366 and 367 and paragraph a of section feemed to
489, a trust is deemed to be created by aby will
taxpayer’s will if the trust is created by
the disclaimer by a beneficiary under the
will or by an order of a court in relation
to the testator’s estate made pursuant
to any law of a province providing for the
relief or support of a testator's depend-
ants.”

9 9. Section 367 of the said act, amend- 1972, c. _
ed by section 48 of chapter 17 of the23® 367
statutes of 1973, is again amended by
replacing the word “six” in the fifth line
of the second paragraph by the word
“fifteen”.

100. The said act is amended by in- %gi" 5.
serting after section 367f the following: 5iira.

“367g. Where property situated in L i
Canada that is land or depreciable prop- property
erty of a prescribed class of an individual from
has been transferred or assigned to a trust (PO S
referred to in sections 366 and 367 or 370 child.
and was, immediately before the death of
the individual's spouse, used in the busi-
ness of farming, the following rules apply
if that property, on the death of that
spouse and as a consequence thereof, is
transferred or assigned and vested inde-
feasibly in a child of the individual who
was resident in Canada immediately before
that death:

(a) sections 489 to 492 are not appli-
cable to the property;
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b) la fiducie est réputée avoir aliéné ce
bien, immédiatement avant le décés de
ce conjoint, et 'enfant est réputé I'avoir
acquis, pour un produit ou un cofit, selon
le cas, égal:

i. dans le cas d'un bien amortissable
d'une catégorie prescrite, a la portion de
la partie non amortie du cofit en capital

ur la fiducie immédiatement avant le
décés de ce conjoint de tous ses biens
amortissables de cette catégorie, repré-
sentée par le rapport entre la juste valeur
marchande de ce bien, & ce moment, sur
celle de tous les biens amortissables de la
méme catégorie, au méme moment; et

ii. dans le cas d'un terrain, au prix de
base rajusté de ce bien pour la fiducie
immédiatement avant le décés de ce con-
joint; et

¢) aux fins des articles 82 a 93, de
I'article 119 et des réglements faits sous
son autorité, lorsqu'un bien amortissable
d'une catégorifiﬂprescrite est réputé étre
acquis par l'enfant en vertu du para-
graphe b en raison du décés de ce conjoint
et %ue le cofit en capital de ce hien pour
la fiducie excéde celui qui est déterminé
pour l'enfant en vertu dudit paragraphe:

i. le colit en capital du bien, pour
I'enfant, est réputé étre celui de la fiducie;
et

1. I'excédent est réputé avoir été alloué
a l'enfant & titre d’amortissement pour
les années d'imposition précédant cette
acquisition. »

1972, c.
23, a. 368,
mod,

101. L'article 368 de ladite loi est
modifié par le remplacement, dans la sep-
tiéme ligne, des mot et chiffre « et 326 »
par ce qui suit: « , 326 et 326a ».

Id., a. 369,
mod.

102, L'article 369 de ladite loi, mo-
difié par l'article 50 du chapitre 17 des
lois de 1973, est de nouveau modifié par
le remplacement, dans la premiére ligne du
paragraphe g, des mot et chiffre « et 326 »
par ce qui suit: « , 326 et 326a ».

Id., a. 372,
maod.

103. L'article 372 de ladite loi est
modifié:

a) par l'insertion, dans la premiére ligne,
aprés le mot «revenu », de ce qui suit:
« ou la perte »;
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(b) the trust is deemed to have disposed
of the property immediately before the
death of such spouse and the child is
deemed to have acquired the property,
for proceeds or cost, as the case may be,
equal to:

1. in the case of depreciable property of
a prescribed class, that proportion of the
undepreciated capital cost to the trust
immediately before the death of such
spouse, of all the depreciable property of
the trust of that class that the fair market
value of that property at that time was of
the fair market value of all the depreciable
property of the same class at the same
time; and

ii. in the case of land, the adjusted cost
base of that property to the trust imme-
diaﬂ;eiy before the death of such spouse;
an

(c) for the purposes of sections 82 to
93, section 119 and the regulations made
thereunder, where depreciable property of
a prescribed class is deemed to be acquired
by the child under paragraph & by virtue
of the death of that spouse and the capital
cost to the trust of that property exceeds
the capital cost to the child determined
under the said paragraph:

i. the capital cost to the child of the
property is deemed to be the capital cost
to the trust; and

ii. the excess is deemed to have been
allowed to the child as depreciation for the
taxation years before that acquisition.”

10 1. Section 368 of the said act is1972 ¢
amended by replacing the word and figure 2%, * 3%
“and 326" in the sixth line by the follow-

ing: *, 326 and 326a’".

102. Section 369 of the said act,Id. s 369,
amended by section 50 of chapter 17 of the *™
statutes of 1973, is again amended by
replacing the word and figure “and 326"
in the first line of paragraph ¢ by the fol-
lowing: *, 326 and 3264"".

103, Section 372 of the said act isld. s 372,
amended: .

{a) by inserting after the word “in-
1uca::nrme" in the first line the following: “or
oss’;
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Ceasion
de biens
non visfe,

1972, ¢,
23, aan.
373, 374,
remp.
Gain ou
perte en
capital
réputé
Gtre celui

du cédant,

Gain ou
perte en
capital
réputé
ne pas étre
celui du
cession-
naire.
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b) par l'insertion, dans la septiéme
ligne, aprés le mot « revenu », de ce gqui
suit: « ou la perte »;

¢) par I'addition de I'alinéa suivant:

« Le présent article ne s'applique pas a
I'égard d’une cession de biens A une fiducie
régie par un régime enregistré d'épargne-
retraite dont le conjoint du cédant est
rentier immédiatement aprés la cession, si
le cédant a droit, dans le calcul de son
revenu pour une année d'imposition, 3 une
déduction égale & la juste valeur mar-
chande du bien cédé en vertu de l'ar-
ticle 684a. »

104, Les articles 373 et 374 de ladite
loi sont remplacés par les suivants:

« 373. Lorsqu'une cession de biens
visée a 'article 372 est faite par un con-
tribuable aprés 1971, les régles suivantes
g’appliquent sa vie durant et aussi long-
temps qu'il réside au Canada et demeure
le conjoint du cessionnaire:

a) l'excédent, pour I'année, de I'ensem-
ble des gains en capital imposables du ces-
sionnaire provenant de I'aliénation de
biens ainsi cédés ou y substitués, autres que
des biens précieux, sur I'ensemble de ses
pertes en capital admissibles en résultant,
ou I'excédent de I'ensemble de telles pertes
sur I'ensemble de tels gains, est réputé
&tre un gain en capital imposable ou, selon
le cas, une perte en capital admissible du
cédant, provenant de I'aliénation de biens
autres que des biens précieux;

#) l'excédent, pour I'année, de 1'ensem-
ble des gains du cessionnaire provenant
de 'aliénation de biens précieux ainsi cé-
dés ou y substitués sur 'ensemble de ses
pertes en résultant, ou l'excédent de l'en-
semble de telles pertes sur I'ensemble de
tels gains, est réputé étre un gain ou, selon
le cas, une perte du cédant, provenant de
I'aliénation de biens précieux.

« 374. Lorsque l'article 373 s'appli-
que a I'égard de l'aliénation d'un bien y
visé, tout gain en capital imposable, perte
en capital admissible, gain ou perte y visé
du cessionnaire est réputé sauf aux fins
dudit article, ne pas étre un gain en capi-

(6) by inserting after the word “in-
i:ome” in the sixth line the following: “or
oss’

(c) by adding the following paragraph:

“This section does not apply in respect Transfer
of a transfer of property to a trust gov- 92720
erned by a registered retirement savings contem-
plan under which the spouse of the trans- plated.
feror is an annuitant immediately after the
transfer, if the transferor is entitled, in
computing his income for a taxation year,
to a deduction equal to the fair market
value of the property transferred by virtue
of section 684a.”

104. Sections 373 and 374 of the said ég"'? B

act are replaced by the following: 374, re-
p]a.ced
“8373. Where a transfer of property Capital

referred to in section 372 is made by almn -

taxpayer after 1971, the following rulesdeemedto

{E)piy during his lifetime while he is res-Pe that of
ent in Canada and remains the spouse ror.

of the transferee:

(@) the amount, for the year, by which
the aggregate of taxable capital gains of
the transferee from the disposition of prop-
erty so transferred or substituted therefor,
other than precious property, exceeds the
aggregate of his allowable capital losses
resultmﬁetherefmm, or the amount
which the aggregate of such losses exceedy
the aggregate of such gains, is deemed to be
a taxable capital gain or, as the case may
be, an allowable capital loss of the trans-
feror, from the disposition of property
other than precious property;

(6) the amount, for the year, by which
the aggregate of the gains of the transferee
from the disposition of precious property
so transferred or substituted therefor ex-
ceeds the aggregate of his losses resulting
therefrom, or the amount by which the
aggregate of such losses exceeds the aggre-
gate of such gains, is deemed to be a gain
or, as the case may be, a loss of the trans-
feror from the disposition of precious prop-
erty.

“374. Where section 373 applies in Cepital
respect of the disposition of property con- foss
templated therein, any taxabﬁ]e capita] deemed
gain, allowable capital loss, gain or loss }o%'
contemplated therein of the transferee is transferee,

deemed, except for the purposes of the
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tal imposable, une perte en capital admis-
sible, un gain ou une perte, selon le cas,
du cessionnaire dans la mesure ot il est
réputé, en vertu dudit article, étre un gain
en capital imposable, une perte en capital
admissible, un gain ou une perte, selon le
cas, du cédant. »

1972, e 1035. Larticle 374e de ladite loi, édic-

"té par l'article 21 du chapitre 18 des lois
de 1974, est modifié:

a) par le remplacement de la huitiéme
ligne du premier alinéa et des suivantes
par ce qui suit; « n'a pas atteint 1'age de
18 ans, le cessionnaire aliéne ce bien, les
régles prévues aux articles 373 et 374 s'ap-
pliquent mutatis muiandis a 1"égard d'une
telle aliénation durant la vie du cédant
aussi longtemps qu'il réside au Canada. »;

b) par la suppression du deuxiéme ali-
néa.

Id., a. 377,
mod,

106. L'article 377 de ladite loi est
modifié:

@) par l'insertion, dans la premiére li-
gne, aprés le mot « revenu », de ce qui
suit: « ou la perte »;

h) par l'insertion, dans la sixiéme ligne,
apres le mot «revenu », de ce qui suit:
«ou la perte ».

ﬁﬂg . 10%. L'article 379: de ladite loi, édic-
i mod- & har Particle 53 du chapitre 17 des lois
de 1973, est modifié par le remplacement
de la huitiéme ligne du paragraphe ¢ par
ce qui suit: « vertu des articles 562 & 562¢

a I'égard de ce ».

'lggﬁf'-;- 108, Ladite loi est modifiée par I'in-
"R sertion, aprés 1'article 385, du suivant:
iﬁfﬂ;l’.‘:“"‘ « $%3a. Lorsque, 4 la suite d'un con-

d'un mon. trat entre un contribuable et une autre
tant, etc., Personne, un montant est payé ou payable
faeard oy un bien est transporté par le contri-
aucune buable a cette autre personne a titre de
déduction remboursement d'un montant ou de la
n'est »
permise. juste valeur marchande d'un bien & I'égard
duquel elle n'a pas droit a une déduction
en vertu de l'article 1324:
a) le contribuable est réputé avoir payé
le montant ou la valeur de ce bien & une
personne visée a l'article 8lc;
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said section, not to be a taxable capital
gain, an allowable capital loss, a gain or a
loss, as the case may be, of the transferee to
the extent that it is deemed, by virtue of
the said section, to be a taxable capital
gain, an allowable capital loss, a gain or
a loss, as the case may be, of the trans-
feror."”

105, Section 374e of the said act, en- lgf: L
acted by section 21 of chapter 18 of the? iy
statutes of 1974, is amended:

(a) by rEplacing the ninth and the fol-
lowing lines of the first paragraph by the
following: “‘disposes of such property, the
rules provided in sections 373 and 374
apply mutatis mutandis in respect of such
disposition during the life-time of the
transferor while he is resident in Canada.”;

{6) by striking out the second para-
graph.

106. Section 377 of the said act isId. s 377,
amended:

(@) by inserting after the word “in-
come” in the first line the following: “or
loss”;

(h) by inserting after the word *in-
i:O‘me" in the sixth line the following: “or
0ss”.

107. Section 3791 of the said act, en-Id. e
acted by section 53 of chapter 17 of the *™
statutes of 1973, is amended by replacing
the word and figures 448 and 562" in
the eighth line of paragraph ¢ by the fol-
lowing: “562 to 562¢”.

108, The said act is amended by lga*
inserting after section 385 the following: jdded.

“885ac. Where, following a contract Reim-
between a taxpayer and another person, ofan
an amount is paid or payable or a property amount,
is transferred by the taxpayer to thati:in
other person as the reimbursement of an which no
amount or of the fair market value of h'f} e

property in respect of which he is not yilowed.
entitled to a deduction under section 132q:

(@) the taxpayer is deemed to have paid
the amount or value of that property to a
person referred to in section 8lc;
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b) l'autre personne est réputée n’avoir
pas recu de remboursement du contri-
buable et, dans la mesure de ce rembour-
sement, ne pas avoir payé ce montant ou
la valeur de ce bien; et

¢) les articles 815 & 81d ne s"appliquent
pas au montant ou a la valeur du bien
payé ou pavable. »

1972, ¢,
23, A, 3R v
mod,

109, L'article 387 de ladite loi, mo-

d:ﬁe ar 1'article 56 du chapitre 17 des lois

é)‘ 73 et par l'article 14 du chapitre 21

des lois de 1975, est de nouveau modifié

par le remp]acement, dans la troisiéme

ligne du paragraphe b, des mots « de ses »
par ce qui suit: «d’ »,

Id., a, 392,
mod,

1 10. L'article 392 de ladite loi est mo-
difié par l'insertion, dans la deuxiéme ligne
du paragraphe 2, aprés le mot « particu-
lier », de ce qui suit: « autre gu'une fiducie
mentionnée a l'article 721 ».

Id., a. 397,
remp,

111X, L'article 397 de ladite loi est
remplacé par le suivant:
Chuix. « 39%. Le choix visé aux articles 395
ou 396 ne vaut que g'il est fait en la manie-
re et dans la forme prescrites pour le mon-
tant total du dividende au plus tard le 28
février de I'année suivant celle pendant
laquelle le dividende est devenu payable, »

19736, 112, Ladite loi est modifiée par I'in-
ot titre,  Sertion, avant l'article 398, de la section

aj. et du titre suivants:
it SECTION 1
@ ACTIONS D'UNE CORPORATION ».

Id., aa.

1ot L 13. Ladite loi est modifiée par I'in-

sertion, aprés l'article 404, des sections et
articles suivants:

i« SECTION 11

d DETTES D'UNE CORPORATION
Dividende
ripute " ,
oy « 404q. Lorsque, dans une situation

rembour- de controle décrite a l'article 4044, une

duma  corporation fait un paiement 2 un moment
dette.  donné & wvaloir sur une dette qu'elle a
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() the other person is deemed not to
have received any reimbursement from
the taxpayer and, to the extent of that
reimbursement, not to have paid that
amount or the value of that property; and
(c) sections 81h to 814 do not apply to
the amount or to the value of the property
paid or payable.”

109. Section 387 of the said act, ;972' s
amended by section 56 of chapter 17 of 29, 587,
the statutes of 1973 and by section 14 of
chapter 21 of the statutes of 1975, is again
amended by striking out the word “his
in the third line of paragraph b.

110. Section 392 of the said act isld.s. 392,
amended by inserting after the word “in-*™
dividual” in the second line of subsection
2 the following: “other than a trust men-
tioned in section 721",

11 1. Section 397 of the said act isId ]"gf
replaced by the following:

“397. The election referred to in sec- Election.
tion 395 or 396 is valid only if it is made
in prescribed manner and form for the
total amount of the dividend not later
than 28 February of the year following
the year in which the dividend has become

payable.”
19‘?2 c.

112, The said act is amended by in- P fo
serting hefore section 398 the following roq v,
division and title: added.

“DIVISION 1
“'SHARES OF A CORPORATION'.
113. The said act is amended byId

inserting, after section 404, the following ,q
divisions and sections:

ﬂHa—diM)"

“DIVISION 11

““DEBTS OF A CORFORATION
“404a, Where, in a control situation Deemed

described in section 404d, a corporation g, re-
makes a payment at a part:lcular time on paﬂ‘;mlfnt
account of a debt it incurred after 18°fdebt
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contractée aprés le 18 novembre 1974 en
contrepartie de I'achat d’actions du capi-
tal-actions d'une autre corporation, ou a
valoir sur une dette y substituée, elle est
réputée avoir payé a ce moment un divi-
dende égal au moindre de ce paiement ou
de I'excédent, sur le plafond de la dette
de la corporation a I'égard de cette dette,
de l'ensemble de ce paiement et de ceux
qu'elle a faits avant ce moment a valoir
sur cette dette ou sur une dette y substi-
tuée.

« 404b. Une personne qui regoit un
paiement compris dans celui décrit a l'arti-
cle 404a est réputée avoir regu au moment
y visé un dividende égal 2 la proportion
du dividende réputé étre payé par la corpo-
ration représentée par le rapport du paie-
ment regu par cette personne sur le mon-
tant du paiement décrit audit article.
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November 1974 in consideration for the
purchase of shares of the capital stock of
another corporation, or on account of a
debt substituted therefor, it is deemed to
have paid at that time a dividend equal
to the lesser of such payment and the
amount by which the aggregate of such
payment and of those which it made
before such time on account of that debt
or on a debt substituted therefor exceeds
the debt limit of the corporation in respect
of that debt.

“4046. A person who receives a pay- ﬁ-mﬂmm of
ment included in that described in section §iyidend.

404a is deemed to have received at the
time contemplated therein a dividend
equal to that proportion of the dividend
deemed to have been paid by the corpora-
tion that the portion of the payment
received by that person is of the amount
of the payment described in the said
section.

Avplica-  « 404, Les articles 395 a 397, sauf  “404c. Sections 395 to 397, except Applica-
articles e paragraphe d dudit article 395, s'appli- paragraph d of the said section 395, apply egions

395 4 397. quent A un dividende visé a l'article 404a to a dividend contemplated in section 395 to397.

comme si toute personne mentionnée a
I'article 404b était actionnaire d'une caté-
gorie d’actions du capital-actions de la
corporation qui fait le palement décrit a

404g as though any person mentioned
in section 404h were a shareholder of a
class of shares of the capital stock of the

corporation making the payment described

1'article 4044, in section 404a.

:!,me(iicu- « 404d. Les articles 404q 2 404c s'ap-  “404d. Sections 404a to 404c apply .-‘gppiiuiar
tricies  pliquent & I'égard d'une corporation et de in respect of a corporation and of the other Sori o,
4042 i 'autre corporation y mentionnées lorsque: corporation mentioned therein where: 4044 to

404,

@) 4 un moment quelconque avant que (@) at any time before the debt is incur- #04

la dette ne soit contractée, la personne,
ou le groupe de personnes a qui la dette
était due quand elle a été contractée,
contrélait 'autre corporation directement
ou indirectement de quelque maniére
que ce soit ou était propriétaire d’actions
du capital-actions de cette autre corpora-
tion représentant plus de 50 pour cent du
capital versé de cette derniére; et

b) 4 un moment gquelconque avant le
moment donné visé a l'article 404q, la
personne ou le groupe de personnes men-
tionné au paragraphe a:

i. controlait la corporation directement
ou indirectement de quelque maniére que
ce soit;

ii. était propriétaire d'actions du capi-
tal-actions de la corporation représentant

red, the person, or the group of persons
to whom the debt was due when it was
incurred, controlled the other corporation
directly or indirectly in any manner what-
ever or owned shares of the capital stock
of such other corporation representing
more than 50 per cent of the paid-up
capital of the latter; and

(b) at any time before the particular
time referred to in section 4044, the person
or the gﬁoup of persons mentioned in
paragraph a:

i. controlled the corporation directly or
indirectly in any manner whatever;

1. owned shares of the capital stock of
the corporation representing more than
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plus de 50 pour cent du capital versé de
cettle derniére; ou

iii. détenait une dette payable par la
corporation qui excédait le capital versé
de la corporation au moment ot cette
personne, ce groupe de personnes, une
personne liée a cette personne ou a un
membre de ce groupe ou une combinaison
de ces personnes était propriétaire d'actions
du capital-actions de la corporation repré-
sentant plus de 50 pour cent du capital
versé de cette derniére.

i« 404e. Aux fins de larticle 404q,
le plafond de la dette d'une corporation
relativement & une dette visée audit article
est égal, au moment ou la dette est con-
tractée, au montant de cette dette moins
I'excédent de 'ensemble de cetle dette et
de la juste valeur marchande de toute
autre contrepartie qui n'est pas une action
de son capital-actions et qu'elle a donnée
pour I'acquisition des actions du capital-
actions de l'autre corporation sur le moin-
dre du plafond du capital versé de I'autre
corporation ou du capital versé des actions
ainsi acquises,

i 404f. Lorsqu'une corporation a, aux
conditions prescrites, avigé le ministre par
écrit & un moment donné avant le mois de
juillet 1976 qu'elle désire que les articles

a 4 404e s'appliquent a toutes les dettes
qu'elle a contractées avant le 19 novembre
1974 et que les régles prescrites s'appli-
guent a toutes les actions qu'elle a émises
avant le 19 novembre 1974:

a) l'article 404a se lit comme si 'expres-
sion « aprés le 18 novembre 1974 » n’exis-
tait pas;

b) le montant de tout dividende gue la
corporation serait réputée en vertu de
I'article 404¢ avoir payé a l'égard d'un
paiement effectué avant le moment donné
a valoir sur une dette contractée avant le
19 novembre 1974 ou une dette v substi-
tuée, est réputé étre nul;

¢) aux fins de l'article 404¢, le plafond
du capital versé de I'autre corporation doit
étre calculé le 18 novembre 1974, si cette
date est plus tardive que celle oii la dette
a été contractée, et son capital versé doit
étre calculé selon les régles prescrites; et
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50 per cent of the paid-up capital of the
latter; or

iii. held a debt payable by the corpora-
tion that exceeded the paid-up capital of
the corporation at the time when such
person, such group of persons, a person
related to such person or to a member of
such group or a combination of such per-
sons owned shares of the capital stock
of the corporation representing more than
15{1I per cent of the paid-up capital of the
atter.

“404e. For the purposes of section
4044, the debt limit of a corporation in"
respect of a debt referred to in the said
section is equal, at the time when the debt
is incurred, to the amount of such debt
less the amount by which the aggregate of
such debt and the fair market value of any
other consideration which is not a share
of its capital stock and which it has given
for the ?urchase of the shares of the capital
stock of the other corporation exceeds the
lesser of the paid-up capital limit of the
other corporation and the paid-up capital
of the shares so purchased.

“404f, Where a corporation has, on
the prescribed conditions, notified the

Minister in writing at a particular time issued and
before the month of July 1976 that it debisn-
wishes to have sections 404a to 404e apply hefore 19
to all the debts incurred by it before 19 Tavember

November 1974 and to have the prescribed
rules apply to all shares issued by it before
19 November 1974:

(a) section 404a shall be read as though
the expression “after 18 November 1974
were non-existent:

(b) the amount of any dividend that
the corporation would, by virtue of section
4044, be deemed to have paid in respect of
a payment made before the particular time
on account of a debt incurred before 19
November 1974 or a debt substituted
therefor, is deemed to be nil;

(c) for the purposes of section 404e, the
paid-up capital limit of the other cor-
poration must be computed on 18 No-
vember 1974, if such date is later than
that on which the debt was incurred, and
its paid-up capital must be computed ac-
cording to the prescribed rules; and
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d) le ministre n'exerce pas la discrétion
que lui confére 'article 807 & 'égard d’un
montant re¢u aprés ce moment par un
contribuable & valoir sur une dette visée
au présent article ou une dette y substi-
tuée ou A I'égard d'une aliénation desdites
actions ou d'une réduction du capital versé
relatif auxdites actions.

i SECTION 111

# REGLE APPLICABLE AU PAIEMENT »,

114. Le titre du chapitre IV du titre
IX du livre III de la partie I de ladite loi,
suivant 'article 405, est remplacé par le
suivant:

1972, ¢.
23, titre,
TEII.

« TRANSFERTS A UNE CORPORATION ».

Id., a. 406,
remp,

115. L'article 406 de ladite loi, mo-
difié par I'article 61 du chapitre 17 des lois
de 1973, est remplacé par le suivant:

Choix lors
du trans-
fert de
biens &
une cor-
poration.

« 406. Un contribuable qui aliéne,
aprés le 6 mai 1974, un bien dont il est
propriétaire et qui est une immobilisation,
un bien en inventaire, un bien visé a I'ar-
ticle 301la ou une immobilisation intan-
gible, en faveur d'une corporation cana-
dienne pour une contrepartie qui comprend
une action du capital-actions de la cor-
poration, peut choisir conjointement avec
cette derniére, dans la forme prescrite et
au plus tard le jour ol I'un des deux doit
le premier produire sa déclaration fiscale
en vertu de l'article 732 pour I'année
d’imposition au cours de laguelle I'aliéna-
tion a lieu, que les régles prévues au
présent chapitre s'appliquent.

Toutefois, ce choix ne peut étre fait a
I'égard d'un immeuble en inventaire, d'une
immobilisation d'une personne ne résidant
pas au Canada qui est un immeuble ou
une option a I'égard d'un tel immeuble
ni 4 I'égard d’un bien visé A l'article 301g,
si, dans ce dernier cas, la corporation en
faveur de qui il est aliéné a exercé une
entreprise avant cette aliénation. »

Restric-
tion.

1972, ¢,
igi&:ﬂunc, 116. Ladite loi est modifiée par 1'in-

aj. sertion, apres I'article 406, des suivants:
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_(d) the Minister shall not exercise the
discretion granted him by section 807
in respect of an amount received after
such time by a taxpayer on account of a
debt referred to in this section or a debt
substituted therefor or in respect of a
disposition of the said shares or of a reduc-
tion of the paid-up capital of the said
shares.

“DIVISION 111

“RULE AFPLICABLE TO PAYMENT'.
1972, c.

1 1 4. The title of Chapter IV of Title 1972,
IX of Book III of Part I of the said act, s fitl
following section 405, is replaced by the
following:

“TRANSFERS TO A CORPORATION".

1 135. Section 406 of the said act,d.,s. 406,
amended by section 61 of chapter 17 of rePlaced-
the statutes of 1973, is replaced by the
following:

“406. A taxpayer who, after 6 May Election
1974, disposes of property owned by him {555 of
which is capital property, property in- property
cluded in an inventory, property referred ' 4 cor-
to in section 30la or intangible capital””™"""
property, to a Canadian corporation for
consideration which includes a share of the
capital stock of the corporation, may elect
jointly with the latter, in prescribed form
and on or before the earliest day on which
one of the two must file his fiscal return
under section 732 for the taxation year in
which the disposition occurs, that the rules
provided in this chapter apply.

However, such election shall not be Restric-
made in respect of real property included "™
in an inventory, capital property of a
person not resident in Canada which is
real property or an option in respect of
such real property or in respect of pro-
perty referred to in section 30lae, if, in
such latter case, the corporation to which
it is disposed carried on a business before
such disposition.”
!._9?2, C.
116. The said act is amended by in- $5:5%00.
serting after section 400 the following:  added.
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Choix qui
n'est pas
fait dans
le délai
préva,

¢ 406a, Nonobstant I'article 406, un
choix qui n’a pas é&té fait dans le délai y
prévu est réputé étre fait dans ce délai
s'il est fait dans I'année qui suit I'expira-
tion de ce délai dans la forme prescrite et
accompagné du paiement par le contri-
buable d'une pénalité, estimée par lui,
égale 4 un quart de un pour cent de
I'excédent de la juste valeur marchande,
au moment de l'aliénation, du bien i
I'égard duquel le choix est exercé sur le
montant convenu dans le choix, pour
chaque mois ou partie de mois qui s'étend
du moment le plus tardif oil le choix aurait
dfi étre fait en vertu dudit article a celui
ot il est effectivement fait.

Examen « 406b. Le ministre doit examiner
et cotisa-

tion par le avec diligence un choix qui lui est trans-

ministre. mis en vertu de l'article 4064, déterminer
la pénalité payable et faire parvenir un
avis de cotisation au contribuable qui doit
payer sans délai au ministre le solde im-
payé de la pénalité.

bR_éputééP « 406¢. Lorsqu'un bien auquel l'ar-
béeois ou Licle 406 s’applique est un bien québécois

canadien imposable ou un bien canadien imposable,

imposable.yne action y visée recue en contrepartie
de son aliénation est réputée étre égale-
ment un bien québécois imposable ou un
bien canadien imposable, selon le cas. »

1972, c.
23, s,
408, mod.

11%. L'article 408 de ladite loi est
modifié:

@) par l'insertion, dans la deuxiéme
ligne, aprés le chiffre « 407 », de ce qui
suit: « mais sous réserve du deuxiéme
alinéa »;

b) par leremplacement, dans la huitiéme
ligne, des mot et lettre «ou & » par ce
qui suit: «, bou ¢ »;

r) par I'addition de I'alinéa suivant:

« Toutefois, ce montant ne peut en
aucun cas étre inférieur a celui qui est
réputé étre le montant convenu en vertu
du paragraphe 5 de l'article 407, sous
réserve du paragraphe ¢ dudit article. »

Id., a.

109, Thod. 118, L'article 409 de ladite lei est

modifié:
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“406aq. Notwithstanding section 406, Election
an election which was not made within29,nade
the delay prescribed therein is deemed to prescribed
be made within such delay if it is made in 9¢l®y-
the year following the expiry of such delay
in prescribed form and is accompanied
with the payment by the taxpayer of a
penalty, estimated by him, equal to one-
quarter of one per cent of the amount by
which, at the time of the disposition, the
fair market value of the property in respect
of which the election is made exceeds the
amount agreed upon in the election, for
each month or part thereof commencing
with the latest time at which the election
was required to be made under the said
section and ending with that at which it
was actually made,

“406b. The Minister shall examine Exsmina-
with dispatch the election which is for- bon 2™
warded to him under section 406q, assess ment hy
the penalty payable and send a notice of Minister:
assessment to the taxpayer, who shall
pay forthwith to the Minister the unpaid

balance of the penalty.

“406c. Where property to which sec- Deemed
tion 406 applies is taxable Québec prop- ousre:
erty or taxable Canadian property, a share of Cans-
referred to therein received as considera-gry. "
tion for the disposition thereof is also
deemed to be taxable Québec property or
taxable Canadian property, as the case

may be.”

11'7. Section 408 of the said act is 13, &

amended: Th
(@) by inserting after the figure 407"

in the second line the following: “but sub-

ject to the second paragraph’;

am,

(6) by replacing the word and letter
“or b in the eighth line by the following:
“’ ﬁ Or C'I:

(¢) by adding the following paragraph:

“However, such amount shall in no case
be less than that which is deemed to be
the amount agreed upon under paragraph
b of section 407, subject to paragraph ¢
of the said section.”

118, Section 409 of the said act is ﬂn 5. 4009,
amended: 4
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@) par la suppression, a la fin du para-
graphe 2, du mot « et »;

b) par le remplacement, & la fin du
paragraphe b, du point par ce qui suit:
«; et »;

¢) par l'insertion, aprés le paragraphe b,
du suivant:

«c) une immobilisation, & I'exception
d'un bien amortissable d'une catégorie
prescrite, ou un bien en inventaire et que
le montant convenu dans le choix a leur
égard est inférieur au moindre:

i. de la juste valeur marchande du bien
a la date de son aliénation, ou

ii. du cofit indiqué du bien pour le con-
tribuable & cette date. »

119. Ladite loi est modifiée par 1'in-
sertion, aprés 'article 409, des suivants:

« 40%a. Lorsque plusieurs biens visés
aux paragraphes ¢ ou b de l'article 409
sont aliénés en méme temps, les articles
408 et 409 s'appliquent a leur égard
comme si chacun de ces biens avait été
aliéné séparément dans l'ordre choisi par
le contribuable dans le délai qui lui est
imparti pour faire le choix visé & I'article
406 a l'égard de ces biens ou, a défaut,
dans 'ordre choisi par le ministre.

I'aliéna-
tion.

Juste va-  « 409H. Lorsque la juste valeur mar-
leur mar-

chande 4y chande d'un bien d'un contribuable, au

bienexci- moment de son aliénation 4 laquelle ’arti-

qant celle cle 406 s'applique, excéde le plus élevé de

trepartie. la juste valeur marchande 4 ce moment
de la contrepartie recue par le contribua-
ble ou du montant autrement convenu
dans le choix effectué aux termes dudit
article 4 I'égard du bien, le montant con-
venu est réputé &tre, sauf aux fins des
paragraphes b et ¢ de l'article 411, le
montant autrement convenu auquel on
ajoute la partie de cet excédent qui peut
raisonnablement étre considérée comme
étant un don fait par le contribuable & ou
a 'avantage d’un autre actionnaire de la
corporation en cause. »

e 120. L’article 412 de ladite loi, modi-
112, mod, fié par I'article 49 du chapitre 26 des lois

de 1972, est de nouveau modifié par I'in-
sertion, dans la sixidme ligne, aprés le
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(@) by striking out the word “and” at
the end of paragraph a;

(b) by replacing the period at the end
of paragraph & by the following: “; and”;

(¢) by inserting after paragraph & the
following:

“(¢) capital property, other than depre-
ciable property of a prescribed class, or
property included in an inventory and the
amount agreed upon in the election in
respect of 1t is less than the lesser of:

1, the fair market value of the property
at the date of the disposition thereof, and

il. the cost amount to the taxpayer of
the property at such date.”

119. The said act is amended by

in- 1972, c.
serting after section 409 the following: Fope

409a,
4005,

. . added.
‘409a. Where several properties re- g, ...

ferred to in paragraph a or b of section 409 related to
are disposed of at the same time, sections the order
408 and 409 apply in respect of them as if position,
each of such properties had been separately
disposed of in the order elected by the
taxpayer within the delay granted to him

for making the election referred to in

section 406 in respect of those properties

or, failing such, in the order elected by

the Minister,

“409b. Where the fair market value Fair mar-
of a property of a taxpayer, at the time §}“p"1,2‘p‘if}_
of the disposition thereof to which section ty excee-
406 applies, exceeds the greater of the fair ding that
market value at that time of the conside- gonsider-
ration received by the taxpayer and the ation.
amount otherwise agreed upon in the elec-
tion made under the terms of the said
section in respect of the property, the
amount agreed upon is deemed, except
for the purposes of paragraphs b6 and ¢
of section 411, to be the amount otherwise
agreed upon plus the portion of such
excess that may reasonably be regarded
as a gift made by the taxpayer to or for
the benefit of another shareholder of the
corporation involved.”

120. Section 412 of the said act,1972.¢ .
amended by section 49 of chapter 26 of jm.
the statutes of 1972, is again amended by
inserting after the word ‘‘made” in the
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mot « exercent », de ce qui suit: « con-
jointement ».
égm. e 121. Les articles 416 et 417 de ladite
116 417, loi sont remplacés par les suivants:
Temp.
1_‘&:113 80 « 416, La présente section s’applique
Jrede lorsqu'un contribuable ou une société,
I'aliéna-  ci-aprés incluse dans le terme « contribua-
{ion ¢un_ble », aliéne aprés le 6 mai 1974 une immo-

ecorpora- Dilisation ou une immohbilisation intangi-
tioncon- ble dont il est propriétaire en faveur

"% d'une corporation qui immédiatement

aprés l'aliénation est contrblée, directe-
ment ou indirectement de quelque ma-
niére que ce soit, par le contribuable, son
conjoint ou par une personne ou un groupe
de personnes qui contrdle le contribuable
de cette facon et que, sans la présente
section et les articles 178, 223 a 226 et
265, le contribuable aurait subi une perte
en capital A I'égard de cette aliénation ou
aurait eu droit a une déduction dans le
calcul de son revenu pour I'année d'impo-
sition dans laquelle il a cessé d’exploiter
une entreprise aux termes du paragraphe
« de l'article 177,

Idem. 418 417. Dans le cas prévu a l'article

a) la perte en capital ou la déduction
v visées sont réputées étre nulles, nonobs-
E%I%t les articles 177, 178, 223 4 226 et

b) le contribuable doit ajouter, dans le
calcul du prix de base rajusté de toutes
les actions d'une catégorie quelconque du
capital-actions de la corporation y men-
tionnée dont il est propriétaire immédia-
tement aprés l'aliénation, la proportion,
représentée par le rapport entre la juste
valeur marchande, immédiatement aprés
'aliénation, de toutes les actions de cette
catégorie dont il est propriétaire et celle,
au méme moment, de toutes les actions
du capital-actions de la corporation dont
il est alors propriétaire, de I'excédent:

i. dans le cas d'une immobilisation, du
cofit indiqué pour lui du bien aliéné, im-
médiatement avant l'aliénation, sur le
produit de cette aliénation; et

_ ii. dans le cas d'une immobilisation
intangible, du double du cofit indiqué
pour lui du bien aliéné, immédiatement
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fifth line the following: “jointly”.

121. Sections 416 and 417 of the said 1972, e.
act are replaced by the following: T,
replaced,
“4 1 6. This division applies where a Capital
taxpayer or a partnership, hereinafter in- 'T_’“
cluded in the term “taxpayer”, disposes tion of
after 6 May 1974 of capital property or Property
intangible capital property owned by the trolled
taxpayer to a corporation that immedi- eorpora-
ately after the disposition is controlled, '™
directly or indirectly in any manner what-
ever, by the taxpayer, by his spouse or
by a person or a group of persons by whom
the taxpaver is controlled in such manner
and where, but for this division and sec-
tions 178, 223 to 226 and 265, the taxpayer
would have had a capital loss in respect
of such disposition or would have been
entitled to a deduction in computing his
income for the taxation year in which
he ceased to carry on a business under the
terms of paragraph « of section 177.

“41'7. In the case provided for inIdem.
section 416;

(a) the capital loss or deduction referred
to therein is deemed to be nil, notwith-
szstéasnding sections 177, 178, 223 to 226 and

(&) the taxpayer must add, in com-
puting the adjusted cost base of all the

of any class of the capital stock of
the corporation menticned therein owned
by him immediately after the disposition,
the proportion that the fair market value,
immediately after the disposition, of all
the shares of such class owned by him is
of the fair market value at the same time
of all the shares of the capital stock of
the corporation then owned by him, of
the amount by which:

i. in the case of capital property, the
cost amount to him immediately before
the disposition of the property disposed
of, exceeds the proceedg of such disposi-
tion; and

ii. in the case of an intangible capital
property, twice the cost amount to him
immediately before the disposition of the
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avant 'aliénation, sur le montant receva-
ble par lui & I'égard de cette aliénation
aux termes de l'article 94. »
L 122, Ladite loi est modifiée par I'in-
i5a.  sertion, aprés D'article 417, de la section
417¢, aj. et des articles suivants:
it SECTION VI
# ECHANGE D'ACTIONS
Acquisi- a« 41 7a. Lorsqu'un contribuable ac-
ehe une quiert d’une corporation canadienne aprés
échange le 6 mai 1974 une action d'une catégorie
guneim- donnée du capital-actions de cette corpo-
tion, ration en échange d'une immobilisation
dont il est propriétaire et qui est une
action, appelée dans la présente section
« action échangée », d'une catégorie don-
née du capital-actions d'une seconde cor-
poration, les régles prévues aux articles
417h 4 4174 s'appliquent.
Disposi-  Elles ne s'appliquent toutefois pas
tions non "
applica- lorsque:
bles. @) le contribuable et la corporation de
qui il acquiert l'action ont un lien de
dépendance immédiatement avant 'échan-
ge ou ont fait un choix visé aux articles
406 ou 412 immédiatement aprés I"échange
a I'égard de 'action échangée;

b) immeédiatement aprés 1'échange, le
contribuable ou des personnes avec les-
quelles il a un lien de dépendance, séparé-
ment ou ensemble, contrdlaient directe-
ment ou indirectement de quelque maniére
que ce soit ladite corporation ou étaient
propriétaires d’actions du capital-actions
de cette derniére représentant plus de 50
pour cent de son capital versé;

c) le contribuable recoit une contrepar-
tie autre qu'une action de cette catégorie
en échange de ladite action, sauf si cette
autre contrepartie résulte de 1'aliénation
en faveur de cette corporation d'une
action du capital-actions de la seconde
corporation autre que 'action échangée.

bﬂ':ll' d&l « 41'7h. A moins qu'un contribuable
T perte o, '@t inclus une partie quelconque du gain
capital.  ou de la perte, autrement déterminé, pro-

venant de I'échange décrit a l'article 417a
dans le calcul de son revenu pour I'année
d'imposition dans laguelle il a eu liey, le
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property disposed of, exceeds the amount
receivable by him in respect of such dispo-
sition under the terms of section 94.”

122, The said act is amendegi by'il}- 1972, o,
serting after section 417 the following divi- 3335
sion and sections: slre,

“DIVISION VI
“EXCHANGE OF SHARES

“417a. Where a taxpayer E.CQUlIBSA-“q“‘?"
from a Canadian corporation after 6 May 4o2f2
1974 a share of a particular class of the exchange
capital stock of such corporation in ex- tto .,
change for capital property owned by him property.
that is a share, in this division called

“exchanged share"” , of a particular class
of the capital stock of a second corpora-
tion, the rules provided in sections 4174
to 4174 apply.

Provisions
Dlicable

. plicable.
{a) the taxpayer and the corporation

from which he acquires the share are not
dealing with each other at arm’s length
immediately before the exchange or they
made an election referred to in section
406 or 412 immediately after the exchange
in respect of the exchanged share;

(b) 1mmediately after the exchange, the
taxpayer or persons with whom he is not
dealing at arm’s length, separately or
together, controlled, directlﬁ or indirectly
n any manner whatever, the said corpo-
ration, or owned shares of the capital
stock of the latter representing more than
o0 per cent of its paid-up capital;

However, they do not apply where:

(c) the taxpayer receives a considera-
tion other than a share of such class in
exchange for the said share, except where
such other consideration results from the
disposition to such corporation of a share
of the capital stock of the second corpo-
ration other than the exchanged share.

“417h. Unless the taxpayer has inclu- Compu-
ded any portion of the gain or loss, other- eapital”
wise determined, from the exchange de-gainor
scribed in section 417z in computing his '
income for the taxation vyear in which it

occurred, the taxpayer is deemed to have
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contribuable est réputé avoir aliéné I'ac-
tion échangée pour un produit égal a son
prix de base rajusté immédiatement avant
I'échange et avoir acquis I'action regue en
échange & un cofit égal A ce prix.

Bien gué-
béeois ou
eanadien
imposable.

« 41°7c. Lorsque I'action échangée est
un bien québécois imposable ou un bien
canadien imposable, |'action acquise en
échange aux termes de l'article 417a est
réputée étre également un bien québécois
imposable ou un bien canadien imposable,
selon le cas.

Caiit de
l"action
échangbe.

« 41'7d. Le colit de I'action échangée,
pour la corporation canadienne visée a
'article 417@, 4 un moment donné avant
qu'elle ne I'aliéne ou au moment de 'alié-
nation, est réputé en étre la juste valeur
marchande immédiatement avant 1'échan-
ge si, & ce moment ou & un moment anté-
rieur 4 ce moment mais postérieur i celui
de I'échange, la corporation est proprié-
taire d’'actions du capital-actions de la
seconde corporation qui lui donnent droit
a au moins dix pour cent de la totalité des
voix gl)uvant alors étre exprimées a quel-
que fin que ce soit et qui représentent au

moins dix pour cent de la juste valeur
marchande de toutes les actions émises et
en circulation de cette seconde corpora-
tion; dans tout autre cas, ce cofit est
réputé étre nul.
d@iﬁgﬁjﬂgn « 417e. Lorsqu'un contribuable alié-
du capital- € Une 1mmobihisation qui est une action
actions  du capital-actions d'une filiale étrangére
iale du contribuable en faveur d'une corpora-
étrangire. tion qui, immédiatement aprés l'aliéna-
tion, est aussi une filiale étrangére du
contribuable, pour une contrepartie gui
comprend une action du capital-actions
de cette derniére:

a) l'article 419 s’applique mutatis mu-
tandis pour déterminer le cofit pour le
contribuable de chaque bien qu'il doit
recevoir en contrepartie de cette aliéna-
tion;

b) le produit de !'aliénation pour le
contribuable des actions ainsi aliénées est
réputé étre égal a I'ensemble du coiit pour
lui de chaque bien qu'il doit recevoir en
contrepartie; et

¢) le cofit pour la filiale étrangére des
actions acquises par elle du contribuable

d'une fi-
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disposed of the exchanged share for pro-
ceeds equal to its adjusted cost base imme-
diately before the exchange and to have
acquired the share received in exchange
at a cost equal to such adjusted cost base.

“4 1%9c. Where the exchanged share is 332&13
taxable Québec property or taxable Can- Sunadian
adian property, the share acquired in property.
exchange under the terms of section 417a
is also deemed to be taxable Québec prop-
erty or taxable Canadian property, as the

case may be.

“41%7d. The cost of the exchanged 5}'0“ of
share to the Canadian corporation contem- changed
plated in section 417q, at any particular share.
time up to and mcludmg the time it dis-
poses of the share, is deemed to be its
fair market value immediately before the
exchange if, at that time or at any earlier
time after the exchange, the corporation
owns shares of the capital stock of the
second corporation which entitle it to not
less than ten per cent of all the votes that
may then be cast for any and all purposes
and that represent not less than ten per
cent of the fair market value of all issued
and outstanding shares of that second
corporation; in any other case, such cost is
deemed to be nil.

“417e. Where a taxpayer disposes of Disposi-
capital property that is a share of the ciaesof
capital stock of a foreign affiliate of the the capi-
taxpayer to a corporation that, immediate- flﬂgﬁ‘
ly after the disposition, is also a foreign eign affi-
affiliate of the taxpayer, for considera-liate.
tion that includes a share of the capital

stock of that affiliate:

(@) section 419 applies mutalis mulandis
to determine the cost to the taxpayer of all
properly receivable by him as considera-
tion for such disposition;

(b) the taxpayer's proceeds of such
disposition of the shares so disposed of is
deemed to be equal to the aggregate of the
cost to him of all property receivable by
him as consideration; and

(¢) the cost to the foreign affiliate of
the shares acquired by it from the tax-
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est réputé étre égal au produit de I'aliéna-
tion de celles-ci pour ce dernier, tel que
déterminé au paragraphe . »

%_3723-3 c. 123, Les articles 418 et 419 de ladite

a1k, 419, loi sont remplacés par les suivants:

remp.

&A,lniéc;ﬁ;gn « 41 S. Les dispositions du présent

par un ac- chapltre s'appliquent lorsqu’a un moment
tionnaire donné aprés le 6 mai 1974 un contribua-
lorsd'in hle, au cours d’un remaniement du capital
ment du d'une corporation, aliéne en faveur de
capital.  cette corporation toutes les actions d'une
catégorie donnée du capital-actions de la
corporation dont il est alors propriétaire et
qui sont pour lui une immobilisation pour
une contrepartie qu'il doit recevoir de la
corporation et qui comprend une autre ac-
tion de ce capital-actions, sauf si I'un des
articles 277, 406 a 4096 ou 411 a 415 s’ap-

plique.

E-l:ﬁg des  « 419. Le coft, pour le contribuable,

recevoir € chacun des biens qu'il doit recevoir en

en contre- contrepartie de I'aliénation visée a l'article

pariede 418 est réputé étre:

tion, a) dans le cas d'un bien autre qu'une
action du capital-actions de la corporation,
la juste valeur marchande de ce bien au
moment de cette aliénation;

&) dans le cas d'une action d'une caté-
gorie quelconque du capital-actions de la
corporation, la proportion de l'excédent
de I'ensemble du prix de base rajusté pour
le contribuable, immeédiatement avant
I'aliénation, de chaque action aliénée sur
la juste valeur marchande au méme mo-
ment du bien visé au paragraphe a, repré-
sentée par le rapport entre la juste valeur
marchande, immédiatement aprés 1'alié-
nation, de Ccette action de cette catégorie
sur celle, au méme moment, de toutes les
actions du capital-actions de la corpora-
tion qu’il doit recevoir en contrepartie de
I'aliénation. »

1972, c.
é‘al] ah,

124, L'article 420 de ladite loi est
abrogé.

Id., a.421,
mad,

125, L'article 421 de ladite loi est
modifié par le remplacement de la qua-
triéme ligne et des suivantes par ce qui
suit: « réputé étre égal a4 l'ensemble du
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payer is deemed to be equal to the tax-
payer’s proceeds of disposition of them, as
determined in paragraph 5.”

123. Sections 418 and 419 of the said 197§$=

act are replaced by the following: 115, 419,
rspfaeed
“418. This chapter applies where at a Dlspos=~

particular time after 6 May 1974, in the 4onof,.
course of a reorganization of the' capital a share-
of a corporation, a taxpaﬁer disposes tofoiderin
such corporation of all the shares of a of reorga-
particular class of the capital stock of the“'“:f'“ o
corporation that are then owned by him,

that are capital pro%)ert:,r to him, for
consideration receivable by him from the
corporation that includes another share

of such capital stock, except where any

of sections 277, 406 to 409 or 411 to 415

applies.

“419. The cost to the taxpayer of Costof
any property receivable by him as consi- otentie
deration for the disposition referred to in asconsi-
section 418 is deemed to be: of diepoels
(@) in the case of property other than a tion.
share of the capital stock of the corpora-
tion, the fair market value of that property
at the time of such disposition;

(b) in the case of a share of any class
of the capital stock of the corporation, that
proportion of the amount by which the
aggregate of the adjusted cost base to the
taxpayer, immediately before the disposi-
tion, of each share disposed of exceeds the
fair market value at the same time of the
property referred to in paragraph g, that
the fair market value, immediately after
the disposition, of such share of such class
is of the fair market value, at the same
time, of all the shares of the capital stock
of the corporation receivable by him as
consideration for the disposition.”

124, Section 420 of the said act I“-%gm c.

repealed. repealzgo'

1235, Section 421 of the said act isld.,s.421,
amended by replacing the fourth line and *™
the following lines by the following: “are
deemed to be equal to the aggregate of the
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colit pour lui de chacun des biens qu'il
doit recevoir en contrepartie. »

1972, ¢.
23, a. 423,
remip.

126. L'article 422 de ladite loi est mo-

difié par le remplacement du paragraphe 1
par le suivant:
Fusion. « 422, 1, Aux fins du présent chapi-
tre, une fusion est ['unification de plusieurs
corporations canadiennes, ci-aprés appe-
lées « corporations remplacées » qui sont
remplacées pour former une seule entité
corporative, ci-aprés appelée « nouvelle
corporation », de telle sorte que, en raison
de cette unification:

a) tous les biens appartenant aux corpo-
rations remplacées immédiatement avant
I'unification, & l'exception d'un montant
a recevoir d'une corporation remplacée ou
d'une action du capital-actions d'une telle
corporation, deviennent des biens de la
nouvelle corporation;

b) tous les engagements des corpora-
tions remplacées existant immédiatement
avant 'unification, a I'exception d'un mon-
tant payable & une corporation remplacée,
deviennent des engagements de la nouvelle
corporation; et

¢} tous les actionnaires des corporations
remplacées immédiatement avant l'unifi-
cation recoivent une action de la nouvelle
corporation, 4 'exception des corporations
remplacées elles-mémes. »

127%. L'article 423 de ladite loi est
modifié:

@) par I'insertion, dans la troisidéme ligne
du paragraphe 1, aprés le mot « revenu »,
des mots « ou de son revenu imposable »;

b) par l'insertion, dans la cinqui¢me
ligne du paragraphe 1, aprés le mot « re-
venu », des mots «ou du revenu impo-
sable ».

1972, 0.
23, a. 423,
mod.

Id., a. 428,
remp.

128, L'article 428 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

Caleul des
surplus,
ete.,

« 428, Aux fing de la présente partie,
le montant pour la nouvelle corporation, &
un moment donné, de son surplus en main
non réparti et libéré d'impot, de son
surplus de capital en main en 1971, de
Uinsuffisance de son capital versé, de son
compte de dividende en capital et de son
compte de dividende a méme les gains en
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cost to him of all property receivable by
him as consideration.”

12 6. Section 422 of the said act is e
amended by replacing subsection 1 by the /7o, '

following :

“4:2:2, (1) For the purposes of thisAmalga-
chapter, an amalgamation is a merger of ™"
several Canadian corporations, hereinafter
called “‘predecessor corporations’”, which
are replaced to form one corporate entity
hereinafter referred to as the “new corpo-
ration”, in such manner that, on account
of such merger:

(a) all of the property of the predeces-
sor corporations immediately before the
merger, except an amount receivable from
a predecessor corporation or a share of
the capital stock of such a corporation,
becomes property of the new corporation;

{b) all the liabilities of the predecessor
corporations immediately before the merg-
er, except an amount payable to a prede-
cessor corporation, become liabilities of
the new corporation; and

(¢) all of the shareholders of the prede-
cessor corporations immediately before the
merger recelve a share of the new corpo-
ration, excepting the predecessor corpora-
tions themselves.”

127, Section 423 of the said act is L
amended: = .
(e¢) by inserting after the word “in-
come’ in the third line of subsection 1 the
words “or its taxable income”;
(b) by inserting after the word “in-
come” in the fifth line of subsection 1 the
words “or the taxable income”.

128, Section 428 of the said act is Id--lsgg&
replaced by the following: RO

“428. For the purposes of this Part, Comput-
the amount for the new corporation, at a pjus ete.
particular time, of its tax-paid undistri-
buted surplus on hand, its 1971 capital
surplus on hand, its paid-up capital defi-
ciency, its capital dividend account and
its capital gains dividend account desig-
nates the amount determined under the



Lot sur les tmpots — Taxation Act

1975

capital désigne le montant déterminé en rules prescribed for such purposes.”

438 CHAP, 22
vertu des régles prescrites a ces fins. »
}_?ff;tt'- 129. Le titre qui précéde 'article 429
remp, " est remplacé par le suivant:
# ACTIONNAIRE OU CREANCIER D'UNE
CORPORATION REMPLACEE ».
Id,a.429. 130, L'article 429 de ladite loi est
: modifié:
a) par le remplacement du paragraphe 1
par le suivant:
Action, E L =, " ; i —
d:;ilgg,uﬂ_ « 429, 1. La présente section s'ap

quérir une Plique & un contribuable qui, immédiate-
action, ment avant une fusion, était propriétaire
ol g d'une immobilisation de la nature d’une
tion  action du capital-actions d'une corpora-
remplacte. tion remplacée, d'un droit d'acquérir une
telle action, ou d'une obligation, d'un
morigage, d'un billet ou d'un autre titre
de créance d'une telle corporation et qui,
en raison de cette fusion, n'a recu de la
nouvelle corporation en contrepartie de
I'aliénation de cette immobilisation qu'un
bien qui est respectivement, selon le cas,
une action du capital-actions de la nou-
velle corporation, un droit d'acquérir une
telle action, une obligation, un morigage,
un hillet ou un autre titre de créance sem-
blable de la nouvelle corporation. »;
b) par l'insertion, 4 la fin du paragraphe
2, aprés le mot « remplacée », de ce qui
suit: «ou si le montant payable a I'é-
chéance de l'obligation, du morigage, du
billet ou de I'autre titre de créance regus
en contrepartie de I'immobilisation aliénée
lors de la fusion n'est pas le méme que
celui qui aurait été payable & I'échéance
de cette immobilisation aliénée. »

33 % 131, Larticle 430 de ladite loi est
remp.  remplacé par le suivant:
Immobili-  « 430. Le contribuable visé a l'article

putée alie- 429 est réputé avoir aliéné en raison de la

f;f“-? t‘:lsﬂn fusion une immobilisation y décrite pour
base ro- N produit égal a son prix de base rajusté
justé,  pour lui immédiatement avant la fusion. »

129. The title preceding section 429 1972, ¢.
"o R 23, title,
1s replaced by the following: replaoed.
'(SH'ﬁRE.HCILDER OR CREDITOR OF A

PREDECESSOR CORPORATION™.

130. Section 429 of the said act isld.s. 429,
amended: am

(a¢) by replacing subsection 1 by the
following:

“4329, (1) This division applies to a Share,
taxpayer who, immediately before an amal- ;:;I“:fi:': 5
gamation, owned a capital property that share,
was a share of the capital stock of a pre- ;ﬁ.‘;de?,;’f
decessor corporation, a right to acquire sor corpo-
such a share, or a bond, debenture, mart- ration.
gage, note or other title of indebtedness of

such corporation and who received from

the new corporation, by reason of such
amalgamation, no consideration for the
disposition of such capital property other

than a property that is, as the case may

be, a share of the capital stock of the new
corporation, a right to acquire such share,

a bond, a debenture, a mortgage, a note

or another similar title of indebtedness,
respectively, of the new corporation,”;

(#) by inserting after the word “corpo-
ration” at the end of subsection 2 the
following: “‘or if the amount payable on
the maturity of the bond, debenture,
mortgage, note or other title of indebted-
ness received as consideration for the capi-
tal property disposed of on the amalga-
mation is nol the same as the amount
that would have been payable on the
r:}gturity of such capital property disposed
G g ]

131. Section 430 of the said act is}5% Gy
replaced by the following: replaced,

“430. The taxpayer referred to in gfﬂp;;ﬂ}.
section 429 is deemed to have disposed, deemed
by reason of the amalgamation, of capital disposed
property described therein for proceeds jgjusied

equal to its adjusted cost base to him im- cost base.
mediately before the amalgamation.”
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égﬁ' Pai 13:2. Larticle 431 de ladite loi, mo-

remn. ' difié par I'article 23 du chapitre 18 des lois
de 1974, est remplacé par le suivant:

Cottdac- ¢ 43 1. Le contribuable visé a I'article

quisition 429 est réputé avoir acquis le bien recu

pourla  en contrepartie de l'aliénation 4 un cofit

houvele égal au produit déterminé en vertu de I'ar-

tion. ticle 430 pour 'immobilisation aliénée ou,
dans le cas d'une action d'une catégorie
donnée de la nouvelle corporation, 2 un
coiit égal a la proportion de ce produit re-
présentée par le rapport entre la juste va-
leur marchande, immédiatement aprés la
fusion, de I'action de cette catégorie qu'il
a ainsi acquise et celle, au méme moment,
de toutes les actions qu'il a ainsi a{:qui-
ses, »

;:’,:'Z . 13 3. L'article 432 de ladite loi, mo-

135, an.  difié par I'article 20 du chapitre 18 des lois
de 1973, est abrogé.

‘_{gi,:aﬂ-a. 134. Ladite loi est modifiée par I'in-

»™ sertion, aprés l'article 432, du suivant:
fjg:;;l';ﬁ' « 432q. Lorsque I'immobilisation alié-

canadien TNée visée A l'article 429 est une action ou

}Jimaa— un droit d’ acquenr une telle _actu:m qui est
: pour le contribuable un bien québécois
imposable ou un bien canadien imposable,
selon le cas, I'action ou le droit recu en
contrepartie est réputé étre respective-
ment pour lui un tel bien. »
}g-‘i Y35 . 1 35. Larticle 433 de ladite loi, mo-
a4 difie par 'article 21 du chapitre 18 des lois
de 1973, est abrogé.

}gga“'ﬂ. 136. Ladite loi est modifiée par !'in-
'™ sertion, aprés I'article 433, du suivant:
llul;l&u « 43 8a. La présente section s'applique
bfeua mulalis mulandis 4 un contribuable 3
i,g‘;‘ﬂga’ I'égard de ses actions dans sa filiale étran-

filiales  Bere lors de l'unification aprés 1971 de
étrangs-  cette filiale avec une ou plusieurs autres
res. corporations lorsque, immédiatement aprés
P'unification, la corporation qui en résulte
est également une filiale étrangére du con-
tribuable et lorsque cette unification ne
résulte pas de 'acquisition de biens d'une
corporation par une autre ou de 'attribu-
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132, Section 431 of the said act, 1972, ¢,
amended by section 23 of chapter 18 of the ffﬁﬁ.,:én
statutes of 1974, is replaced by the follow-

ng:

“4 8 1. The taxpayer referred to in sec- Cost of
tion 429 is deemeé) to have acquired the fi'ot
property received as consideration for the property
disposition at a cost equal to the proceeds for ®e
determined under section 430 for the poration.
capital property disposed of or, in the
case of a share of any particuIar class of
the new corporation, at a cost equal to
that proportion of such proceeds that the
fair market value, immediately after the
amalgamation, of the share of such class
s0 acquired by him is of the fair market
value, at the same tlme, of all the shares
so acquired by him.”

E33. Section 432 of the said act, 19?2 2
amended by section 20 of chapter 18 of 2 Fipeled:

the statutes of 1973, is repealed.

13 4. The said act is amended by, Id., g
inserting after section 432 the following: m:lded

“432a. Where the disposed of capital Jagble
property referrecl to in section 429 is a Canadian
share or a right to acquire such a share property.
which is, to the taxpayer, taxable Québec
property or taxable Canadian property,
as the case may be, the share or the right
received as consideration is deemed to be
such property, respectively, to him.”

135. Section 433 of the said act, 1375 S
amended by section 21 of chapter 18 of re;;ealed

the statutes of 1973, is repealed.

136. The said act is amended byld;s
inserting after section 433 the following: added.

“438q¢. This division applies nutatis Rules
mulandis to a taxpayer in respect of his aﬁf; to the
shares in his foreign affiliate at the time merger
of the merger after 1971 of such affiliate Shoreie”
with one or more other corporations where,
immediately after the merger, the corpora-
tion resulting therefrom is also a foreign
affiliate of the taxpayer and where such
merger is not as a result of the acquisition
of property of one corporation by another
or of the distribution of property of the
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tion de biens de la filiale étrangére en li-
quidation 4 une autre corporation, »

1872, ¢.
23, a. 434
maod,

137. L'article 434 de ladite loi est
'modifié par le remplacement, dans la qua-
triéme ligne, du millésime « 1971 » par ce
qui suit: « le 6 mai 1974 »,

Id., a. 435,

mod.

138, L'article 435 de ladite loi est
modifié:

@) par linsertion, 4 la fin du premier
alinéa, aprés le mot « liquidation », de ce
qui suit: « ou au double de ce cofit, pour
elle, au méme moment, dans le cas d'une
immobilisation intangible »;

&) par le remplacement du deuxiéme
alinéa par ce qui suit: ) )

« Toutefois, s'il s’agit d'un bien visé a
l'atl'ticle 301a, ce produit est réputé étre
nul. »

1d., a. 436,
maod,

139. L'article 436 de ladite loi, mo-
difié par 'article 63 du chapitre 17 et par
I'article 22 du chapitre 18 des lois de 1973,
est de nouveau modifié:

a) par l'insertion, & la fin du sous-para-
graphe i1 du paragraphe a, aprés le mot
t liquidation », de ce qui suit: «et du
montant de chaque provision déduite par
celle-ci dans le calcul de son revenu pour
I'année d'imposition durant laquelle ses
biens ont été attribués a la corporation-
mére lors de la liquidation, a 1'exception
d’une provision visée aux articles 141, 221
et 326 »;

#) par le remplacement de la quatriéme
ligne du paragraphe & et des suivantes par
ce qui suit: « de I'action pour la corpora-
tion-mére, immédiatement avant la liqui-
dation. »
ld.a437, 140, L'article 437 de ladite loi est
modifié par le remplacement, dans la
dixiéme ligne, du mot «le» par ce qui
suit: « I'ensemble du surplus en main non
réparti et libéré d'imp6t de la filiale au
moment de sa liquidation, de son surplus
de capital en main en 1971 au méme
moment et du ».

Id., a, 439,
TEM.

141. L'article 439 de ladite loi, mo-
difié par l'article 64 du chapitre 17 des
lois de 1973, est remplacé par le suivant:
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wound-up foreign affiliate to another cor-
poration,”

137. Section 434 of the said act is.é,‘c"‘f?-f;-34
amended by replacing the figure “1971" ;5 % =%
in the third line by the following: “‘6 May
1974",

138, Section 435 of the said act isId.s. 435,
amended: Gich
(@) by inserting after the word “wind-
ing-up”’ at the end of the first paragraph
the following: ‘“‘or to twice that cost
amount, to it, at the same time, in the

case of intangible capital property”;

(b) by replacing the second paragraph
by the following:

“However, in the case of any properly
referred to in section 301g, those proceeds
are deemed to be nil.”

139. Section 436 of the said act,Id.,s. 4386,
amended by section 63 of chapter 17 and *™
by section 22 of chapter 18 of the statutes
of 1973, is again amended:

ia) by inserting after the word *‘wind-
ing-up” at the end of subparagraph ii of
paragraph a, the following: “‘and of the
amount of each allowance deducted by
the subsidiary in computing its income
for the taxation year during which its
property was distributed to the parent
on the winding-up, other than an allow-
ance contemplated in sections 141, 221
and 326" ;

(b) by replacing the fourth line and the
following lines of paragraph & by the
following: “to the adjusted cost base of
the share to the parent, immediately
before the winding-up.”

140. Section 437 of the said act isld.s 437,

amended by inserting after the word ™
“exceeds” in the ninth line the following:
“the aggregate of the subsidiary’s tax-
paid undistributed surplus on hand at the
time of the winding-up, its 1971 capital
surplus on hand at the same time and”.

14 1. Section 439 of the said act, 1d.,l;£9.
amended by section 64 of chapter 17 of ™ %
the statutes of 1973, is replaced by the
following:
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Disposi- « £39. L'article 399 et les articles 50,
;’,,":i,.,,lhaf}cz 4 50d et 51 de la Loi concernant
quant pas |'application de la Loi sur les imp0ts
A e ion. (1972, chapitre 24) ne s'appliquent pas

4 une liquidation décrite a 'article 434. »

g,_,o 142, Ladite loi est modifiée par 1'in-

i3be. . sertion, aprés l'article 439, des suivants:

439¢, aj.

Provi- « 439a. La filiale peut, dans le calcul

Yeeala de son revenu pour l'année d'imposition

filisle.  pendant laquelle ses biens ont été attribués
a4 la corporation-mére lors de sa liquida-
tion, réclamer une provision qui Jui aurait
été allouée pour l'année en vertu de la
présente partie n'eit été cette attribu-
tion.

Provision  Nonobstant toute autre dlSpDSitiOﬂ de

o Il’l.l. {

se dans le |4 Drésente partie, la filiale n'est pas tenue
caleul du d’inclure quelque montant que ce soit &
revenude 1'aoard d'une telle provision dans le caleul

I'année

suivante, (e son revenu pour 'année d'imposition
suivante.

Dons faits  « 4395, Aux fins de l'article 532, les

Rliale. dons faits par une filiale visée A 1'article
434 pendant sa derniére année d'impo-
sition sont réputés, dans la mesure ou ils
n'étaient pas admissibles en déduction
dans le calcul de son revenu imposable
pour cette année, étre faits par la corpo-
ration-mére dans sa premiére année d'im-
position prenant fin aprés la liquidation.

Disposi-  « 439c. Sous réserve des dispositions

pilieables, partmuheres du présent chapitre, l'article

423, sauf en ce qui concerne le calcul du

revenu imposable de la corporation-mére,
I'article 424, sous réserve des articles 381
a 383, et les articles 426 a 428 s’appliquent
mutatis mulandis 4 une liguidation dé-
crite a I'article 434. »

ST 14 3. L'article 440a de ladite loi, édic-

ity té par l'article 65 du chapitre 17 des lois

mod de 1973, est modifié:

a) par l'insertion, dans la deuxiéme
ligne, aprés le mot « liquidation », de ce
qui suit: « aprés le 6 mai 1974 »;

_b) par le remplacement, dans la troi-
sidme ligne, des mot et millésime « aprés
1971 » ce qui suit: « autre qu'une
filiale décrite a I'article 434 ».
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“439. Section 399 and sections 50, Pmmm]m
50 to 504 and 51 of the Act respecting b e
the application of the Taxation Act (1972, winding-
chapter 24) do not apply to a winding-up 4

described in section 434."

142, The said act is amended by3d "

msertmg after section 439 the following: oo

added.

“4 39a. The subsidiary may, in com-: E'ulmd~
puting its income for the taxation year enut}ed
during which its property was distributed to claim
to the parent on its winding-up, claim any 2;‘;"“""'
allowance that would have been allowed
to it for the year under this Part if such
distribution had not been made.

Notwithstanding any other provision Allowance
of this Part, the subsidiary is not bound to "0%i%
include any amount whatever in respect of comput-
such an allowance in computing its income & inco-

: ) for th
for the following taxation vear. following

VEear.

“439b. For the purposes of section Gifts
532, gifts made by a subsidiary referred to ::;ig;’di’* T
in sectmn 434 in 1ts last taxation year are, iary.
to the extent that they were not deductible
in computing its taxable income for that
year, deemed to have been made by the
parent in its first taxation year ending
after the winding-up.

“439c. Subject to the special provi- P“’"l“ s
sions of this chapter, section 423, except suhi -
as regards the computing of the taxable
income of the parent, section 424, subject
to sections 381 to 383, and sections 426 to
428 apply mutatis mumnd:s to a winding-up
described in section 434."

143. Section 440¢ of the said act, ég” c.
enacted by section 65 of chapter 17 of the 120a, am.
statutes of 1973, is amended:

(@) by inserting after the word “wind-
ing-up” in the second line the following:

“after 6 May 1974"";

%b) by replacing ‘the word and figure
“after 1971" in the third line by the follow-
ing: “other than a subsidiary described
in section 434",
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1072, c. 144. L'article 4406 de ladite loi, édic-
1abs,  té par l'article 65 du chapitre 17 des lois
mod. de 1973, est modifié par la suppression,
dans les dix-huitifme et dix-neuviéme
lignes, de ce qui suit: « , sauf si elle est
une filiale déerite a 'article 434, ».
-ﬁﬁc“' : 14 5. L'article 440¢ de ladite loi, édic-
0% té par 'article 65 du chapitre 17 des lois
de 1973, est modifié par le remplacement
de la quatriéme ligne par ce qui suit: « en
vertu de l'article 399 sur les ».
Mo 146, Ladite loi est modifiée par !'in-
'™ sertion, aprés |'article 440c, du chapitre et
de 'article suivants:
« CHAPITRE VIIB
# DISSOLUTION D'UNE FILIALE
ETRANGERE
Dissolu- « 440d. Lorsque, en raison de la dis-

bion d'une solution d'une filiale étrangére d’un con-

étrangire. tribuable, ce dernier regoit une action du
capital-actions d'une autre filiale étran-
gére du contribuable:

a) le produit de I'aliénation de cette
action pour la filiale dissoute et son cofit
pour le contribuable sont réputés en étre
le prix de base rajusté pour cette filiale
immédiatement avant sa dissolution ou,
au choix du contribuable, un montant
supérieur 4 ce prix sans excéder la juste
valeur marchande de l'action au méme
moment; et

by le produit de l'aliénation pour le
contribuable des actions du capital-actions
de la filiale dissoute est réputé étre 'en-
semble du coflit pour lui de chaque action
ainsi reque a la dissolution et de la juste
valeur marchande de tout autre hien qu'il
a également recu au méme moment. »

o 147. L'article 441 de ladite loi est
441, mod. modifié par le remplacement du para-
graphe a par le suivant:

« @) «capital versé» désigne le mon-
tant déterminé en vertu des régles pres-
crites a cette fin; ».
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144, Section 4405 of the said act, 1972, c.
enacted by section 65 of chapter 17 of the 5305 am.
statutes of 1973, is amended by striking
out, in the eighteenth and nineteenth lines,
the following: *, except in the case of a
subsidiary described in section 434,".

145, Section 440¢ of the said act,Id.=
enacted by section 65 of chapter 17 of the **%%™-
statutes of 1973, is amended by striking
out the word and figure “or 439" in the
fourth line.

~ 146, The said act is amended _byﬂad&
mnserting after section 440¢ the following jjqeq.
chapter and section:

"CHAPTER VIIB

“DISSOLUTION OF A FOREIGN
AFFILIATE

“440d, Where, as a result of the dis- Dissolu-
solution of a foreign affiliate of a tax- jionof®
payer, the latter receives a share of the afiliate.
capital stock of another foreign affiliate

of the taxpayer:

(@) the dissolved affiliate’'s proceeds
of disposition of such share and the cost
thereof to the taxpayer are deemed to be
the adjusted cost base to such affiliate
immediately before its dissolution or, at
the taxpayer's option, an amount greater
than such adjusted cost base not exceeding
the fair market value of the share at the
same time; and

(b) the taxpayer’s proceeds of disposi-
tion of the shares of the capital stock of
the dissolved affiliate are deemed to be
the aggregate of the cost to him of each
share so received upon the dissolution and
the fair market value of any other prop-
erty 'that he also received at the same
time."”

147. Section 441 of the said act is 1372«
amended by replacing paragraph a by the g3} am.
following :

“{a) "' paid-up capital” means the
amount determined according to the rules
prescribed for that purpose;”.



1975
1972, e. 148. Llintitulé du titre X du livre
28, iitre: 11 de la partie I de ladite loi est remplacé
par le sulvant:
i ACTIONNAIRES DE CORPORATIONS
ET BENEFICIAIRES DE FIDUCIES
NE RESIDANT PAS AU CANADA »,
Id,a. 442, 149, L'article 442 de ladite loi, mo-
remP. difié par l'article 66 du chapitre 17 des
lois de 1973, est remplacé par le suivant:
« Filiale « 442, Aux fins du présent titre, une
frangs-  orporation est une filiale étrangére, 3 un
moment donné, d'un contribuable qui ré-
side au Canada et qui n'est pas une
corporation de placements appartenant 2
des personnes ne résidant pas au Canada,
lorsqu’elle ne réside pas au Canada et que
le pourcentage d'intérét du contribuable
dans cette corporation & ce moment esi
d’au moins dix pour cent. »
o 150. L'article 443 de ladite loi est
445, ab. abrogé.
it 13 1. Ladite loi est modifiée par I'in-
@ sertion, aprés I'article 443, du suivant:
Etlr'::félﬁe « 44 3a. Aux fins du présent titre, une
contré.  fliale étrangére contrdlée, & un moment
lée ». quelconque, d'un contribuable résidant au
Canada est une filiale étrangére de ce con-
tribuable qui est contrdlée directement ou
indirectement de quelgue maniére que ce
soit par le contribuable, par lui et au plus
quatre autres personnes résidant au Ca-
nada, ou par un groupe lié dont il est
membre. »
:'»3?111'4 , 182, L'article 444 de ladite loi est
remp,  remplacé par le suivant:
Pourcen-  « 44 4. Aux fins du présent titre, le
e ™ pourcentage d'intérét d'un contribuable

4 un moment quelconque dans une corpo-
ration donnée est 'ensemble de ses pour-
centages d’intérét direct et indirect dans
celle-c1 4 ce moment, calculés selon les
régles suivantes:

a) son pourcentage d'intérét direct a ce
moment est celui qui n'est pas moindre
que tout autre parmi les pourcentages
calculés selon le rapport entre le nombre
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148, The heading of Title X of 5372, g
Book III of Part I of the said act ispesiaced.
replaced by the following:

“SHAREHOLDERS OF CORPORATIONS
AND BENEFICIARIES OF TRUSTS
NOT RESIDENT IN CANADA".

149, Section 442 of the said act,ld.s 442,
amended by section 66 of chapter 17 of the """
statutes of 1973, is replaced by the follow-

ing:

“4 42, For the purposes of this title, "'Foreian
a corporation is a foreign affiliate, at a *Tliate"™
particular time, of a taxpayer resident in
Canada that is not a non-resident-owned
investment corporation, where such cor-
poration is not resident in Canada and
where the taxpayer's equity percentage
in such corporation at that time is not
less than ten per cent.”

150, Section 443 of the said act is1972.c.
repealed. ffl;;gjfi'"
. 151, The said act is amended by ld, s
inserting after section 443 the following: siuded.

“443a. For the purposes of this title, L;Eﬁgﬁ
a controlled foreign affiliate, at any time, foreign
of a taxpayer resident in Canada is aaffiliate".
foreign affiliate of such taxpayer that is
controlled directly or indirectly in any
manner whatever by the taxpayer, by the
taxpayer and not more than four other
persons resident in Canada, or by a related
group of which he is a member.”

152, Section 444 of the said act igl972.c.
replaced by the following: AR I i
“444. For the purposes of this title, Equity
the equity percentage of a taxpayer atfyge,
any time in a particular corporation is the
aggregate of his direct and indirect equity
percentages in the corporation at that
time, computed according to the following

rules:

_(a) his direct equity percentage at that
time is that percentage which is not less
than any other percentage representing
the proportion that the number of shares
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des actions de chaque catégorie du capital- of each class of the cz:ipital stock of the

actions de la corporation dont il est alors corporation then owned by him is of the

propriétaire et le nombre total des actions total number of issued shares of that class

émises de cette catégorie au méme mo- at the same time;

ment; o o .

#) son pourcentage d'intérét indirect a () his }ndu'ect equity percentage at

ce moment est I'ensemble de chaque pour- that time is the aggregate of all percent-

centage résultant alors de la multiplica- ages each of which is the product then

tion du pourcentage d'intérét du contri- obtained when the taxpayer's equity per-

tuable dans toute corporation ne résidant centage in any corporation not resident

pas au Canada par le pourcentage d'in- in Canada is multiplied by that corpora-

térét direct de cette derniére corporation tion's direct equity percentage in the

dans la corporation donnée. » particular corporation,”
1973, « . . i N - . . 1972, c.
23, an 1533. Ladite loi est modifiée par I'in- 133. The said act is amended by 23, ss.
tiae sertion, aprés I'article 444, des suivants:  inserting after section 444 the following: 3%
j. added.
::3;1‘31“‘ « 444a. Aux fins du présent titre, le  “444a. For the purposes of this title, Eg;ﬂ;g;f‘

particina- pourcentage de participation d’'une action,

tion d'me dont un contribuable est propriétaire, du

netion.  capital-actions d'une corporation qui, 4 la
fin de son année d'imposition,, est une
filiale étrangére contrdlée de ce contri-
buable, est égal & ce qui serait le pour-
centage d'intérét du contribuable dans la
filiale a4 ce moment en présumant qu'il
n'est propriétaire d’aucune autre action
que cette action, lorsque la filiale et chaque
autre corporation qui doit étre prise en
considération dans le calcul du pourcen-
tage d'intérét du contribuable dans la
fillale n'ont qu'une seule catégorie d'ac-
tions émises a la fin de I'année d'imposition
de la filiale et, au cas contraire, est déter-
miné de la maniére prescrite.

Iclem. Toutefois, le pourcentage de participa-
tion d'une telle action est nul lorsque le
revenu étranger accumulé provenant de
biens de la filiale pour 'anneée, au sens de
'article 448b, n’excéde pas $5,000.

dunée .« 444b. L'année d'imposition d'une

pion. - filiale étrangére d'un contribuable, aux
fins du présent titre, est la période pour
laquelle les comptes de celleci ont été
normalement arrétés, sans excéder toute-
fois 53 semaines. »

1972, ¢.

e 154, L'article 445 de ladite loi est
145, b, abrogé.

Id., o, 440,
o,

135, L'article 446 de ladite loi est
modifié:

the participating percentage of a share ;i e of
owned by a taxpayer of the capital stock ashare.
of a corporation that, at the end of its
taxation year, is a controlled forei
affiliate of such taxpayer, is equal to the
percentage that would be the taxpayer's
equity percentage in the affiliate at that

time on the assumption that he owns no
share other than that share, where the
affiliate and each other corporation that is
relevant to computing the taxpayer's equi-

ty percentage in the affiliate has only one

class of issued shares at the end of the
taxation year of the affiliate and, in any
other case, is determined in prescribed
manner,

However, the participating percentage Idem.
of such a share 1s nil where the foreign
accrual property income of the affiliate for
the year, within the meaning of section
4485, does not exceed §5,000.

“4414pH, The taxation vear of a foreign '\F“:‘ tion
affiliate of a taxpayer is, for the purposes***"
of this title, the period for which the
accounts of the foreign affiliate have been
ordinarily made up, but not a period ex-
ceeding 53 weeks.”

134, Section 445 of the said act is 2'37; G
repealed. reiiealed

133, Section 446 of the said act igId. = 446,
amended ; am,
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@) par le remplacement de la troisiéme
ligne par ce qui suit: « par une corpora-
tion ne résidant pas au Canada »; _

b) par le remplacement, dans la cin-
quiéme ligne, du mot « filiale » par le mot
« corporation »;

¢) par le remplacement, dans la hui-
tieme ligne, du mot « filiale » par le mot
« corporation »;

d) par le remplacement, dans la neu-
viéme ligne, du mot « filiale » par le mot
« corporation »;

¢) par le remplacement, dans la on-
ziéme ligne, du mot « filiale » par le mot
« corporation »,

ég’f’-’- G 136, L’article 448 de ladite loi, mo-
ab " 'difié par l'article 50 du chapitre 26 des
lois de 1972, est abrogé.

ﬂﬁ;- : 15'7. Ladite loi est modifiée par I'in-

'™ sertion, aprés I'article 448, du suivant:
Dividende ¢ 448¢g, Aux fins du présent titre et
en action

payé par de l'article 281, le montant d'un dividende
une ﬁﬁ_ale en action payé par une filiale étrangére
érangtre. f'yne corporation résidant au Canada

est, a I'égard de cette dernidre, réputé

étre nul.”
1908 2, 158, Ladite loi est modifiée par I'in-
14%. sertion, aprés l'article 4484, du chapitre
4487, nj. et des articles sulvants:
« CHAPITRE IIA
« REVENU ETRANGER ACCUMULE
PROVENANT DE DIENS
¢ Revenu ¢ 44 8. Dans le présent titre, le re-
oonle venu étranger accumulé provenant de

provenant biens d'une filiale étrangére d'un con-

de biens 1. t rihyable, pour une année d’imposition de
cette filiale, désigne le montant déterminé
en vertu des régles prescrites a cette fin.

ﬁgﬁd « 448¢c, Un contribuable résidant au
d'une ae- Canada doit inclure dans le calcul de son

Eﬁ;d’uﬂe revenu pour une année d'imposition, a
strangere titre de revenu provenant de chaque ac-
controlée. tion, dont il est propriétaire, du capital-
actions d'une filiale étrangére contrblée
du contribuable, le pourcentage du revenu
étranger accumulé provenant de biens de

Loi sur les impéts — Taxation Act
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(@) by replacing the third line by the
following: “by a corporation not resident
in Canada is";

(b) by replacing the word “affiliate” in
the fifth line by the word “‘corporation’;

(c) by replacing the word *‘affiliate’ in
the sixth line by the word “‘corporation”;

(d) by replacing the word “affiliate” in
the eighth line by the word “corporation’;

(e) by replacing the word “affiliate’ in
the tenth line by the word “corporation”,

156. Section 448 of the said act,197.¢
amended by section 50 of chapter 26 of repented. '

the statutes of 1972, is repealed.

15%. The said act is amended by in- .ﬁg 8.
serting after section 448 the following Lided.

section:

“448q. For the purposes of this title Aok
and section 281, the amount of a stock p?{h eﬁ} a
dividend paid by a foreign affiliate of aforeign
corporation resident in Canada is, in re- *@'at
splegt of the corporation, deemed to be
nil.

158. The said act is amended by in- 1372 ¢.
serting after section 448a the following g
chapter and sections: :ﬁ?lueh

“"CHAPTER IIA

"FOREIGN ACCRUAL PROPERTY INCOME

“448%bh. In this title, the foreign ac- "Fﬂrﬂ'lsn
crual property income of a foreign affiliate iﬁﬁmw
of a taxpayer for a taxation year of such income”.
affiliate, means the amount determined

according to the rules prescribed for such
purpose.

“448c. A taxpayer resident in Can- Income in
ada, in computing his income for a taxa- whare of
tion year, must include as income from = con-
each share owned by him of the capital };‘:é’lﬁ
stock of a controlled foreign affiliate of affiliate.
the taxpayer, the percentage of the foreign
accrual property income of any controlled

foreign affiliate of the taxpayer, for each



446 CHAP, 22
toute filiale étrangére controlée du con-
tribuable, pour chaque année d'imposi-
tion de la filiale prenant fin dans 'année
d'imposition du contribuable, égal au
pourcentage de participation de cette ac-
tion & 1'égard de la filiale, déterminé 3 la
ﬁn“de chaque telle année d'imposition de
celle-ci.

Praovision
en cas de
reatrie-
tions mo-
nétaires
par un
pays
eétranger,

« 44%8d. Lorsque le ministre est d’avis
que l'inclusion d'un montant dans le
calcul du revenu d’'un contribuable pour
une année d'imposition en vertu des ar-
ticles 448¢ et 448¢ cause & ce dernier un
fardeau indu en raison de restrictions
monétaires ou de restrictions sur les chan-
ges imposées par un pays autre que le
Canada, le contribuable peut déduire a
cet égard dans ce calcul une provision
que le ministre juge raisonnable,

Provision.  « 44 8e, Un contribuable doit inclure
meures dans le caleul de son revenu pour une
année d'imposition la provision qu'il a
déduite en vertu de ['article 4484 pour
I'année d'imposition précédente.
::i‘ﬂl'.*ction « 44 8f, Un contribuable qui a inclus
i dimeun montant en vertu de l'article 448¢ a
pét étran-1"égard d'une action d'une filiale étrangére
ger: contrélée dans le calcul de son revenu
pour une année d'imposition ou pour une
des cing années d'imposition précédentes
peut déduire dans ce calcul pour l'année
le moindre:

g) de la partie prescrite de I'imp6t sur
le revenu ou sur les bénéfices payé par la
filiale, ou par une autre filiale étrangére
du contribuable a 1'égard d’un dividende
recu de la filiale, et raisonnablement attri-
buable & ce montant, multipliée par le
facteur fiscal prescrit, dans la mesure ot
cette partie de 1'impdt n'était pas admis-
sible en déduction en vertu du présent
article pour une année précédente; ou

b) de l'excédent de ce montant sur
I'ensemble des montants qui ont été ad-
missibles en déduction en vertu du présent
article a I'égard de cette action pour les
cing années d’imposition précédentes.

I\‘I{Hl_t.u!‘.t.s
wimisel o« 448g. Un contribuable résidant au
duction & Canada qui a recu dans une année d'im-
Pégard de hosition un dividende sur une action du

dividen- £ : i L
des recus. capital-actions d'une corporation qui, a
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taxation year of the affiliate ending in the
taxation year of the taxpayer, equal to
that share's participating percentage in
respect of the affiliate, determined at the
end of each such taxation year of the
affiliate.

“44%d. Where the Minister is of opi- Allowance
nion that the inclusion of an amount in g i
computing the income of a taxpayer for exchange
a taxation year by virtue of sections 448¢ F3trie-
and 448¢ imposes undue hardship on the )
taxpaver by reason of monetary or ex-
change restrictions of a country other than
Canada, the taxpayer may in computing
such income deduct in that regard such
aﬂ?wance as the Minister deems reason-
able,

“448¢. A taxpayer must include in Allowance
computing his income for a taxation year % include-
the allowance that he deducted by virtue
of section 4484 for the preceding taxation
year.

“448f, A taxpayer who has included Deduction
an amount under section 448c in respect fo,:‘i"gﬁi e
of a share of a controlled foreign affiliate taxes:.
in computing his income for a taxation year
or for one of the five preceding taxation
years may deduct in so computing for the
vear the lesser of:

(a) the prescribed portion of the in-
come or profits tax paid by the affiliate,
or by another foreign affiliate of the tax-
payer in respect of a dividend received
from the affihate, that may reasonably be
ascribed to such amount, multiplied by
the prescribed tax factor, to the extent
that such portion of the tax was not
deductible under this section for a pre-
ceding year; or

() the amount by which such amount
exceeds the aggregate of the amounts
deductible under this section in respect of
that share for the five preceding taxation
years.

“448g. A taxpayer resident in Can-}5ounts.
ada who in a taxation year has received ain respect
dividend on a share of the capital stock 9f divi-

: . dend
of a corporation that was at any time a received.
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1972, e.

44, 450,
rermp.

Prixde
base ra-~
justé
d'une

action du

capital-
actions

d'une filia-

le étran-
gére.

Idem.

Lot sur les impols -

un moment quelconque, était une filiale
étrangére contrdlée du contribuable, peut
déduire dans le calcul de son revenu pour
'année, a I'égard de la partie du dividende
prescrite en vertu de ['article 562 comme
payée a4 méme le surplus imposable de la
filiale, au sens de I'article 5624, le moindre
de 'excédent de cette partie du dividende
sur le montant admissible en déduction
a son égard en vertu du paragraphe b de
I'article 562 ou de I'excédent des montants
dont larticle 450¢ exige ['addition sur
ceux dont il exige la déduction dans le
calcul du prix de base rajusté de I'action
avant la réception de ce dividende. »

159. Le chapitre III du titre X du
livre III de la partie I de ladite loi, com-
prenant les articles 449 et 450, est rem-
placé par le suivant:

« CHAPITRE III

« PRIX DE BASE RAJUSTE DES ACTIONS
DANS UNE FILIALE ETRANGERE

« 449, Dans le calcul du prix de base
rajusté, A4 un moment quelconque au
cours d'une année d'imposition, d’'une
action du capital-actions d'une filiale
étrangére d'une corporation résidant au
Canada, celle-ci doit déduire, relative-
ment a tout dividende qu’elle a regu avant
ce moment sur cette action, un montant
égal & I'excédent de la partie du dividende
qui est admissible en déduction en vertu
du paragraphe d de I'article 562 dans le
calcul de son revenu imposable pour
l'année sur la partie de I'impdt sur le
revenu ou sur les bénéfices qu’elle a payé
au gouvernement d'un %ays autre que le
Canada qui est raisonnablement attribua-
ble 2 cette partie du dividende qu'elle a
ainsi recu.

« 450, La régle énoncée & l'article
449 §’applique mulatis mutandis aux fins
du calcul, 2 un moment quelconque au
cours d'une année d'imposition, du prix
de base rajusté, pour une filiale étrangére
d’une personne résidant au Canada, d’'une
action du capital-actions d'une autre fi-
liale étrangére de cette personne, comme
si l'expression « qui est admissible en
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controlled foreign affiliate of the taxpayer,
may deduct in computing his income for
the vear, in respect of such portion of
the dividend as is prescribed under sec-
tion 562 to have been paid out of the
taxable surplus of the affiliate, within the
meaning of section 562, the lesser of the
amount by which that portion of the
dividend exceeds the amount deductible
in respect thereof under paragraph & of
section 562 and the amount by which
the amounts required by section 450a to
be added exceed the amounts required
by the same section to be deducted in
computing the adjusted cost base of the
share before the dividend was received.”

159. Chapter III of Title X of Book 1972, ¢-
III of Part I of the said act, comprising 515 450,
sections 449 and 450, is replaced by the replaced.
following:

“CHAPTER III

““ADJUSTED COST BASE OF SHARES
IN A FOREIGN AFFILIATE

“449, In computing, at any time in Adit“g'ﬂd
a taxation year, the adjusted cost base gfx share
of a share of the capital stock of a foreign of the ca-
affiliate of a corporation resident in Can- Bitalstock
ada, such corporation shall deduct, in re-eien af-
slj:_ﬁct of any dividend received by it before filiate.
that time on such share, an amount equal
to the amount by which such portion of
the dividend as is deductible under para-
graph d of section 562 in computing its
taxable income for the year exceeds such
portion of income or profits tax that it has
paid to the government of a country other
than Canada as may reasonably be as-
cribed to such portion of the dividend
that it has so received.

“430. The rule set forth in section Idem.
449 applies mulalis mulandis for the pur-
poses of computing, at any time in a
taxation year, the adjusted cost base, to
a foreign affiliate of a person resident in
Canada, of a share of the capital stock of
another foreign affiliate of such person, as
if the expression “as is deductible” read
‘“‘as, if it were resident in Canada, would
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déduction » se lisait « qui, si elle résidait be deductible”.”
au Canada, serait admissible en déduc-
tion ». »

1972, c.

19720 1 0. Ladite loi est modifiée par 'in-  160. The said act is amended by in- 233,

2‘:’523' " sertion, aprés 'article 450, des suivants:  serting after section 450 the following: 43%;3

s ). a ..

Prix de « 453 0ag. Un contribuable résidant au “450a. A taxpayer resident in Can- Adjusted

jj’;ﬁm' Canada doit, dans le calcul 2 un moment ada, in computing at any time in a taxa- °9st base.

d'une quelconque d'une année d'imposition du tion year the adjusted cost base of a of the ca-

‘r‘;"';'ﬁ:lf’“ prix de base rajusté d'une action, dont il share owned by him of the capital stock pital stock

actions  est propriétaire, du capital-actions d’une of a foreign affiliate of the taxpayer, shall ofoF

‘Ffl;’;’lz filiale étrangére du contribuable, ajouter add any amount required to be included filiste.

étrangere, tout montant dont les articles 448c et 448¢ in respect of that share by virtue of sec-
exigent l'inclusion dans le calcul de son tions 448¢ and 448e¢ in computing his in-
revenu pour l'année ou pour une année come for the year or any preceding year,
antérieure & I'égard de cette action, ou or that would have been so required but
l'auraient exigé en l'absence des articles for sections 372 to 374 and 377 to 379,
372 a 374 et 377 4 379, et déduire tout and deduct any amount deducted by him
montant qu'il a déduit dans le calcul de in respect of that share, in computing his
son revenu pour une telle année en vertu income for that year, by virtue of sections
des articles 4484 et 448f & I'égard de cette 4484 and 448f, or that would have been

action, ou qu’il aurait pu ainsi déduire en deductible by him but for sections 372
I'absence des articles 372 & 374 et 377 a4 to 374 and 377 to 379, and any dividend
379, ainsi que tout dividende qu'il a recu received by him before that time in respect
avant ce moment a I'égard de cette action of that share, to the extent of the amount
jusqu'a concurrence du montant y afférent deducted by him in respect thereof in so
qu'il a déduit dans ce calcul pour une computing for that vear by virtue of
telle année en vertu de l'article 448¢ ou section 448¢ or that would have been
qu'il aurait ainsi pu déduire en I'absence deductible by him but for the said sections
desdits articles 372 a 374 et 377 4 379. 372 to 374 and 377 to 379.

Idem. « 4350b. Une corporation résidant au 4 30b. A corporation resident in Can- Idem.
Canada doit, dans le calcul & un moment ada, in computing, at any time in a taxa-
quelconque d’'une année d'imposition du tion year, the adjusted cost base of a
prix de base rajusté d'une action du share of the capital stock of a foreign
capital-actions d'une filiale étrangére de affiliate of the corporation, shall deduct
la corporation, déduire tout montant any amount deducted by it in computing
gqu'elle a déduit dans le calcul de son its taxable income under section 562¢ for
revenu imposable en vertu de T article the year or a preceding year in respect of
562¢ pour 'année ou pour une année pré- any dividend received by it on such share
cédente a I'égard de tout dividende qu’elle before that time."”

a recu sur cette action avant ce moment. »

;gfz-f- 161. L'article 451 de ladite loi, mo- 161. Section 451 of the said act, 1972, L
51, vemp. difié par l'article 51 du chapitre 26 des lois amended by section 51 of chapter 26 of m;;fi g
de 1972, est remplacé par 'article suivant: the statutes of 1972, is replaced by the

following :

C-hpix e Election

i ¢« 431. Lorsqu'une corporation rési- “451. Where a corporation resident related to

tion d'une dant au Canada ou une filiale étrangére

i;ﬁ:ﬂ&u de la corporation a aliéné une action du
actions  capital-actions d'une filiale étrangére de
duse  Ja corporation, la corporation peut, aux

étrangere, fins de la présente partie, chowsir de la

in Canada or a foreign affiliate of the d'ggf:f'ﬁ
corporation has disposed of a share of e ot

the capital stock of a foreign affiliate of the capital
the corporation, the corporation may, for stock of '8

fi
the purposes of this Part, elect in pre- H:ﬂe
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1872, «.
23, a.
451a, aj.

Perte lors
del'alié-
nation
d'actions
d'une
filiale

étrangire,

1972, e.
23, n.
453, mod.
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maniére et dans le délai prescrits que le
montant désigné dans son choix, n'excé-
dant pas le produit de I'aliénation de
I'action, soit réputé étre un dividende recu
immeédiatement avant I'aliénation sur cet-
te action de la filiale étrangére par elle
ou, selon le cas, par la filiale qui I'a aliénée,
et non le produit de I'aliénation de cette
action, »

162, Ladite loi est modifiée par l'in-
sertion, aprés l'article 451, du suivant:

« 451a. Lorsqu'un contribuable rési-
dant au Canada ou une filiale étrangére
du contribuable acquiert des actions d’une
fiiliale étrangére du contribuable, ci-aprés
appelée « filiale acquise », lors de I'ali
tion d’actions d'une autre filiale étrangére
du contribuable, sauf une aliénation a
laquelle les articles 416 et 417 s'appli-
quent:

a) la perte en capital autrement déter-
minée qui en résulte est réputée étre nulle;

5) le contribuable ou, selon le cas, la
filiale étrangére qui acquiert les actions,
doit, dans le calcul du prix de base rajusté
de toutes les actions d'une catégorie don-
née du capital-actions de la filiale acquise
dont il est propriétaire immédiatement
aprés I'aliénation, ajouter un montant égal
a la proportion de 'excédent du cofit indi-
gué pour lui, immédiatement avant I'alié-
nation, des actions aliénées sur le produit
de cette aliénation, représentée par le rap-
port entre la juste valeur marchande, im-
médiatement aprés 1'aliénation, de toutes
les actions de cette catégorie dont il est
alors propriétaire, et celle, au méme mo-
ment, de toutes les actions du capital-ac-
tions de la filiale acquise dont il est alors
propriétaire. »

163. L'article 453 de ladite loi est
modifié:

a) par le remplacement des quatriéme
et cinquiéme lignes du paragraphe a par
ce qui suit: «cette partie du dividende
qui »;

b) par l'insertion, dans la septiéme li-
gne du paragraphe a, aprés le mot « ver-
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scribed manner and within the prescribed
time that the amount designated in its
election, not exceeding the proceeds of dis-
position of the share, be deemed to be a
dividend on that share received from the
foreign affiliate immediately before the
disposition by the corporation or, as the
case may be, by the affiliate which dis-
posed of it, and not to be proceeds of
disposition of that share.”

449

162. The said act is amended by in- 19?2 c.

serting after section 451 the following:

“451a. Where a taxpayer resident Losson

in Canada or a foreign affiliate of thej

disposi-
ion of

taxpayer acquires shares of a forelgnshnrea of

afﬁllate of the taxpayer, hereinafter called

“acquired affiliate”, on the disposition of
shares of any other foreign affiliate of the
taxpayer, other than a disposition to
which sections 416 and 417 apply:

(@) the capital loss therefrom otherwise
determined is deemed to be nil;

(b) the taxpayer or, as the case may be,
the foreign affiliate which acquires the
shares, in computing the adjusted cost
base of all shares of any particular class
of the capital stock of the acquired affi-
liate owned by it immediately after the
disposition, shall add the amount that is
equal to that proportion of the amount
by which the cost amount to it imme-
diately before the disposition of the shares
disposed of exceeds the proceeds of such
disposition, that the fair market wvalue,
immediately after the disposition, of all
shares of that class then owned by it is
of the fair market value, at the same
time, of all shares of the capital stock of
the acquired affiliate then owned by it.”

163. Section 453 of the said act 1s 19*-
153 am

amended:

(a) by replacing the words “that part
of the dividend which is paid out of the
exempt surplus established by regulation
and” in the third, fourth, fifth and sixth
lines of paragraph a, by the following:
“that part of the dividend which is";

(b) by inserting after the word ‘‘under”
in the seventh line of paragraph a, the

foreign
affiliate.
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tu », de ce qui suit: « des paragraphes a,
b ou ¢
1873, 0: 164. Ladite lo1 est modifiée par I'in-
35ha™  sertion, aprés l'article 453, des chapitres
483/, aj. et articles suivants:
« CHAPITRE V
it FIDUCIES ETRANGERES
jiiducie ¢ 453a. Une fiducie étrangere est, aux
ren = fins du présent chapitre, une fiducie qui
ne réside pas au Canada et dont, & un mo-
ment quelconque d’une année d’imposition
de la fiducie, un bénéficiaire est une per-
sonne résidant au Canada, une corporation
ou une fiducie avec laquelle une telle per-
sonne a un lien de dépendance ou une fi-
liale étrangére contrdlée d'une telle per-
sonne.
tEmen— Une fiducie étrangére ne comprend ce-
R pendant pas une fiducie non testamentaire
créée avant 1960 par une personne qui ne
résidait alors pas au Canada, ni une fiducie
testamentaire qui a pris naissance en rai-
son du décés d'un particulier survenu
avant 1976.
R‘Hﬁ'!ﬂﬂi « 43 3b. Les régles prévues au présent
bieslors Chapitre s’appliquent pour une année

de l'acqui- d'imposition d'une fiducie étrangére lors-
sion d'un '3 un moment quelconque pendant ou
avant 'année celle-ci, ou une corporation
qui ne réside pas au Canada et qui serait
une filiale étrangére controlée de la fiducie
si celle-ci v résidait, a acquis un bien direc-
tement ou indirectement de guelgue ma-
niére que ce soit:
a) d'une personne qui:
1. était le bénéficiaire visé a l'article
453a, était lié i ce bénéficiaire ou en était
I'oncle, la tante, le neveu ou la niéce;

ii. résidait au Canada & un moment
guelconque dans les dix-huit mois pré-
cédant la fin de I'année ou la fin de son
existence, le cas échéant; et

iii. §'il s'agit d’'un particulier, avait ré-
sidé au Canada avant la fin de 1'année
pour une ou des périodes totalisant au
moins 60 mois; ou
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following : “‘paragraph @, b or ¢ of".

164. The said act i1s amended by in- 1972. c.
serting after section 453, the following 3535
chapters and sections: :333. 4

“CHAPTER V
“FOREIGN TRUSTS

“4533q¢. A foreign trust is, for the 'Foreig
purposes of this chapter, a trust that is*™""
not resident in Canada and of which a
beneficiary, at any time in a taxation
vear of the trust, 1s a person resident in
Canada, a corporation or trust with
which such person is not dealing at arm's
length or a controlled foreign affiliate of
such person.

A foreign trust does not include however Excep-
an infer vivos trust created before 1960 "°™
by a person who at that time was not
resident in Canada, nor a testamentary
trust that arose as a consequence of the
death of an individual whose death oc-
curred before 1976.

“433b. The rules provided in this Rul{!&
chapter apply for a taxation year of ap|fihere
foreign trust where at any time in or before property
such year that trust or a corporation not “cauired.
resident in Canada that would be a con-
trolled foreign affiliate of the trust, if the
trust were resident therein, has acquired
property, directly or indirectly in any
manner whatever, from:

(@) a person who:

i. was the beneficiary referred to in
section 453q, was related to that benefi-
ciary or was the uncle, aunt, nephew or
niece of that beneficiary;

ii. was resident in Canada at any time
in the eighteen months before the end
of the vear or before that person ceased
to exist, as the case may be; and

iii. in the case of an individual, had
before the end of that year been resident
in Canada for a period of, or periods the
aggregate of which is, not less than 60
months; or



1975

Réputée
avoir ac-
quis un
bien.

Distribu-
tion du
reVenu ou
du eapital.

Prix de
base ra-
justé
d'une
partiei-
pation au
capital
d'une fi-
ucie.
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b) d'une fiducie ou d'une corporation
qui avait un lien de dépendance avec une
personne décrite au paragraphe a.

« 453c. Aux fins de l'article 453,
une fiducie ou une corporation ne résidant
pas au Canada est réputée avoir acquis
un bien de toute personne qui a donné une
siireté en son nom ou de qui elle a recu
une autre aide financiére.

« 45338d. Aux fins des articles 442 3
446, 448a A 4487 et 453/, lorsque la distri-
bution du revenu ou du capital 4 un
bénéficiaire d'une fiducie étrangére a la-
quelle le présent chapitre s’applique pour
une année d'imposition de la fiducie ne
dépend pas de I'exercice ou de 'absence
d'exercice d'une faculté d’élire:

a) la fiducie est réputée, a I'égard de
tout bénéficiaire dont la juste valeur mar-
chande des droits dans la fiducie est d’au
meoins dix pour cent de I'ensemble de la
juste valeur marchande de tous les droits
dans celle-ci, étre une corporation ne ré-
sidant pas au Canada contrdlée par ce
bénéficiaire;

b la fiducie est réputée étre une corpo-
ration ne résidant pas au Canada ayant
un capital-actions d'une seule catégorie
d’'actions divisée en cent actions émises;
et

¢) chaque bénéficiaire de la fiducie est
réputé étre propriétaire d'un pourcentage
de ces actions égal a celui qui est calculé
selon le rapport de la juste valeur mar-
chande de ses droits dans la fiducie sur
celle de tous les droits dans la fiducie.

« 45 3¢. Un contribuable résidant au
Canada doit, dans le calcul & un moment
quelconque d'une année d’imposition du
prix de base rajusté de sa participation au
capital d'une fiducie & laquelle Darticle
453d s’applique, ajouter tout montant dont
les articles 448¢ et 448e¢ exigent l'inclusion
dans le calcul de son revenu pour I'année
ou pour une année antérieure a 1'égard de
cette participation, ou 'auraient exigée en
I'absence des articles 372 a 374 et 377 a
379, et déduire tout montant qu'il a déduit
A cet égard dans le calcul de son revenu
pour une telle année en vertu des articles
4484 et 448f ou qu'il aurait pu ainsi déduire

(b) a trust or corporation that was not
dealing at arm’s length with a person
described in paragraph a.

“458¢c. For the purposes of section s i
453b, a trust or a corporation not resident jo ey
in Canada is deemed to have acquired property.
property from any person who has given
a guarantee on its behalf or from whom it

has received any other financial assistance.

“458d. For the purposes of sections ppinkeila
442 to 446, 448a to 448f and 4531, where jnonme or
the distribution of the income or capital eapital.
to the beneficiary of a foreign trust to
which this chapter applies for a taxation
year of the trust does not depend upon the
exercise or the failure to exercise any
discretionary power:

(a) the trust, withrespect to any benefi-
ciary the fair market value of whose benefi-
cial interest in the trust is not less than
ten per cent of the aggregate fair market
value of all beneficial interests in the trust,
1s deemed to be a corporation not resident
in Canada controlled by such beneficiary;

(b) the trust is deemed to be a corpora-
tion not resident in Canada having a
capital stock of a single class of shares
diwéided into one hundred issued shares;
an

(¢) each beneficiary under the trust is
deemed to own a percentage of such shares
equal to the percentage that the fair mar-
ket value of his beneficial interest in the
trust is of the fair market value of all
beneficial interests in the trust.

“458e. A taxpayer resident in Can- Adjusted
ada, in computing, at any time in a taxa- E?’cta?,?ﬁﬁl
tion year, the adjusted cost base of hisinterest
capital interest in a trust to which section™ ® st
453d applies shall add any amount re-
quired by sections 448¢ and 448e to be
included 1n computing his income for the
year or a preceding year in respect of that
interest, or that would have been so re-
quired to be included but for sections
372 to 374 and 377 to 379, and deduct any
amount deducted by him in that respect
in computing his income for such year
by virtue of sections 4484 and 448f or
that would have been so deductible by
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n 'absence des articles 372 a4 374 et 377 him but for sections 372 to 374 and 377
a 379. to 379.
« CHAPITRE VI “CHAPTER VI
#« REGLES PARTICULIERES “SPECIAL RULES
fnﬁ%ign « 43 3f. Aux fins du présent titre: “433f. For the purposes of this title: ".f'f]lftrﬁ
oudac. @) une personne qui a, en vertu d'un  (e) a person having a right under agie. "

tions pour contrat ou autrement, un droit immédiat

i‘,’,‘,f;{,t ou futur, avec ou sans réserve, a des
actions du capital-actions d'une corpora-
tion, est réputée étre propriétaire de ces
actions si on peut raisonnablement con-
sidérer que I'une des principales raisons de
I'existence de ce droit est de diminuer le
montant de I'impdt qui serait autrement
payable en vertu de la présente partie ou
d’en différer I'échéance; et

b) lorsqu'une filiale étrangére d'un con-
tribuable ou une corporation ne résidant
pas au Canada contr6lée, directement ou
indirectement de quelgque maniére que ce
spit, par le contribuable ou un groupe lié
dont 1] est membre, a émis une action d'une
catégorie quelconque de son capital-actions
et que l'on peut raisonnablement con-
sidérer que I'une des principales raisons de
'existence ou de I'émission de cette action
est de diminuer le montant de I'imp6t qui
serait autrement payable en vertu de la
présente partie ou d’en différer 'échéance,
cette action est réputée ne pas avoir été
émise. »

1072, o 165, L'article 455 de ladite loi est
A i g
mod, modifié:
a) par le remplacement, dans la qua-
trieme ligne du paragraphe d, du chiffre
354 par ce qui suit: « 354u »;

b) par l'insertion, a la fin du paragraphe
d, aprés le mot « valeur », de ce qui suit:
« , des frais canadiens d’ explnratmn ou des
frais canarliens de mise en valeur »,

1d., n.
457a,
mad.,

166. L'article 457a de ladite loi, édic-
té par I'article 68 du chapitre 17 des lois
de 1973, est modifié par le remplacement
des huitiéme et neuviéme lignes par ce
qui suit: « 93, aux articles 144, 167 a 169,
171, 188, au paragraphe c de 'article 203
et a I'article 460, les ».

contract or otherwise, either immediately issued to
or in the future and either absolutely or 2¥oid tax.
contingently, to shares of the capital stock

of a corporation, is deemed to own those

shares, if one of the main reasons for the
existence of the right may reasonably be
considered to be the reduction or post-
ponement of the amount of taxes that

would otherwise be payable under this

Part; and

(b) where any foreign affiliate of a tax-
paver or any corporation not resident in
Canada that is controlled directly or indi-
rectly in any manner whatever by the
taxpayer or a related group of which he is
a member, has issued shares of any class
of its capltai stock and one of the main
reasons for the existence or issuance of
those shares may reasonably be considered
to be the reduction or postponement of the
amount of taxes that would otherwise be
payable under this Part, those shares are
deemed not to have been issued.”

165. Section 455 of the said act 1s 13.3 s,
amended:

am.
(a) by replacing the figure “354” in the
fourth line of paragraph d by the follow-
ing: “3b4u’;

(b) by inserting at the end of paragraph
d, after the word “expenses’ the following:
*, Canadian exploration expenses or Cana-
dian development expenses’.

166. Section 457a of the said act, 12 g
enacted by section 68 of chapter 17 e
the statutes of 1973, is amended by re-

placing the eighth line by the following:
“171 188, paragraph ¢ of section 203 and
section 460,
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e 167. Ladite loi est modifiée par l'in-

ishp, sertion, aprés l'article 457a, des articles

457¢,aj.  suivanls:

Choisx. i 437h. Un choix prévu aux articles
460 ou 466 doit &tre fait au plus tard le
jour ol un membre qui exerce ce choix
doit le premier produire une déclaration
fiscale en wvertu de l'article 732 pour
I'année d'imposition au cours de laquelle
a eu lieu I'opération qui donne ouverture
a ce choix.

Idem. « 4537 c. Lesarticles 406a et 4066 s’ap-
pliquent mudatis mutandis 4 un choix visé
a l'article 4576 qui n'a pas été fait dans
le délai prévu a ce dernier article si la date
d'expiration de ce délai est postérieure
au 6 mai 1974,

Pénalité Toutefois, s'il s'agit d'un choix fait en

encasde vertu de 'article 466, la pénalité est égale,

eation  pour chaque mois ou partie de mois visé e

tardive du 3 I'article 406a, 4 un quart de un pour cent

de I'excédent de I'ensemble des montants
d’argent et de la juste valeur marchande
des biens de la société regus par les per-
sonnes mentionnées A 1'article 466 en
contrepartie de I'aliénation de leur intérét
dans la société lors de la dissolution de
celle-ci sur l'ensemble des produits de
'aliénation déterminés & I'égard de cha-
cune de ces personnes en vertu de I'article

167. »
g e 168, L'article 458 de ladite loi est
158, mod. Modifié par le remplacement de la pre-

miére ligne par ce qui suit:

i« 458, L'article 459 s'applique ».

i 169. Ladite loi est modifiée par I'in-
4597, aj. Sertion, aprés l'article 459, des suivants:
Emtente  « 439a. Aux fins des articles 455, 459,
i l'alloca- 479 et 480, lorsque la_ principale activité

tion d'une d'une société consiste & exercer une entre-
parbie du yice au Canada et que ses membres ont
dalaperte conclu une entente afin d’allouer une part
d'u du revenu ou de la perte de la société
provenant ou découlant d'une source quel-
conque au Canada ou de sources situées
dans un autre endroit 4 une personne
décrite a l'article 459b, cette personne est

SOCI('lé
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16'7. The said act is amended by in- 1972, ¢,
serting, after section 457q, the l‘x::nllo'mng4‘5'55

sections:

“43%7h. An election provided for in Eleetion.
section 460 or 466 shall be made on or
before the day that is the earliest of the
days on which any member making such
election is required to file a fiscal return
pursuant to section 732 for the taxation
year in which the transaction to which
the election relates occurred.

“45%c. Sections 406¢ and 406b apply Idem.
mulatis mulandis to an election referred to
in section 457h that was not made within
the delay provided in such last section if
the date of expiry of such delay is after
6 May 1974,
However, in the case of an election made PEﬂlﬂg
under section 466, the penalty shall begeq"
ual, for each month or part the:reofelectmn
referred to in section 406a, to one quarter
of one per cent of the amount by which
the aggregate of the amounts of money
and the fair market value of partnership
property received by the persons men-
tioned in section 466 as consideration for
the disposition of their interests in the
partnership at the time the partnership
was dissolved, exceeds the aggregate of
the proceeds of disposition determined in
respect of each of such persons by virtue
of section 467.”

168, Section 458 of the said act is 1073, 6.
amended by replacing the first line by the 335,
following:

“45%, Section 459 applies where
there”.

169. The said act is amended by in- 153 =
serting after section 459, the following: 459,

“453%a. For the purposes of sections AS“:-‘-
455, 459, 479 and 480, where the prmt:ipal related o
a-::tmty ‘of a partnershlp is carrying on the alloca-
a business in Canada and the members o2 "
thereof have entered into an agreement to thein-
allocate a share of the income or loss of fpmeor .
the f1:)¢£1r1;ne:|:sh11:» from any source in Canada a part-
or from sources situated in another place nership.
to a person described in section 4596, such

person is deemed to be a member of the
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réputée étre membre de la société et doit

inclure le montant ainsi alloué pour un

exercice financier donné de la société dans

le calcul de son revenu pour l'année d'im-

position pendant laquelle prend fin cet

exercice financier.

Personne ¢« 459p. La personne a laquelle l'ar-

alaguelle - ' 3 3

sapplique ticle 459a s’applique est:

Larticle a) un contribuable qui a cessé 4 un

4598, moment quelconque d'étre membre de la
société v décrite ou d'une autre société
qui a été dissoute 4 un moment quelcon-
que, ou 'aurait été en 'absence de l'article
464, lorsque les membres de celle-c1 ou
ceux d'une tierce société dont un membre
de cette autre société est devenu membre
immeédiatement aprés la dissolution ont
conclu une entente décrite a I'article 459«
en faveur du contribuable ou de toute
personne décrite au paragraphe b; et

b) le conjoint, la succession ou 'héritier
du contribuable visé au paragraphe e ou

une personne visée a "article 4594.
Alitnation  « 439¢. Un contribuable qui, au cours
g ot d’'une année d'imposition, aliéne un droit
du revenu d une part du revenu ou de la perte d'une
‘!’,‘jrff la gociété en vertu d’une entente visée a ’arti-
~ " cle 459¢ doit en inclure le produit de I'alié-
nation dans le calcul de son revenu pour
'année et il est réputé avoir acquis chaque
bien recu en contrepartie A sa juste valeur
marchande au moment de cette aliéna-

tion.

Montant
éduire

« 439d. Un contribuable qui a inclus
un montant dans le calcul de son revenu
pour une année d'imposition en vertu des
articles 459a ou 459¢ peut en déduire pour
I'année le moindre de ce montant ou de
I'excédent du cofit pour lui du droit 4 une
part du revenu ou de la perte d'une société
en vertu d’une entente visée 4 |'article 459a
sur 'ensemble des montants a 'égard de
ce droit qui étaient admissibles en déduc-
tion en vertu du présent article dans le
calcul de son revenu pour les années d'im-
position antérieures.

Disposi-
tions par-
ticulitres,

« 439e. Aux fins de la présente partie,
un droit & une part du revenu ou de la
perte d’une société en vertu d’une entente
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partnership and shall include the amount
so allocated for a particular fiscal year of
the partnership in computing his income
for the taxation year in which that fiscal
year ends.

“459b., The person to whom section Person to
459a applies is: ety et
(¢) a taxpayer who at any time ceased applies.
to be a member of the partnership de-
scribed therein or of any other partnership
that has been dissolved at any time, or
would, but for section 464, have been
dissolved, where the members thereof or
the members of a third partnership in
which a member of such other partner-
ship became a member immediately after
the other partnership was dissolved, have
entered into an agreement described in
section 459¢ in favour of the taxpayer or
of ésm:,r person described in paragraph b;

an

(6) the spouse, estate or heir of the
taxpayer referred to in paragraph ¢ or a
person referred to in section 4594,

“439c. A taxpayer who, in a taxation Disposi-
year, disposes of a right to a share of the righttoa
income or loss of a partnership under an share of
agreement referred to in section 459 shall tieim-
include in computing his income for theloss.
year the proceeds of the disposition and
he is deemed to have acquired each prop-
erty received as consideration for its fair
market value at the time of such disposi-
tion.

“459d. A taxpayer who has included Amount
an amount in computing his income for ‘¢ deduct:
the year by virtue of section 459a or 459¢
may deduct for the year the lesser of such
amount, and the amount by which the
cost to him of the right to a share of the
income or loss of a partnership under an
agreement referred to in section 459a ex-
ceeds the agpregate of the amounts in
respect of that right that were deductible
by virtue of this section in computing his
income for previous taxation years.

“459e. For the purposes of this Part, 5;?5*'
a right to a share of the income or loss of Done.

a partnership under an agreement referred
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visée a l'article 459¢ est réputé ne pas
étre une immobilisation et les articles 361
et 362 s’appliquent a I'égard d'un tel droit
qu'un contribuable possédait 4 son décés.
Membres  « 4539/, Lorsqu'une société exerce une
cietére entreprise au Canada au cours d'une année
putés ex- d'imposition, chaque contribuable qui est

entrepri- T¢Puté étre membre de la société en vertu

se au de l'article 459a est réputé, aux fins de

Canada. P'article 21, exercer cette entreprise au
Canada au cours de 'année. »

ég?& %o, 17O, L'article 460 de ladite loi est

mod. | 'modifié par le remplacement de la cin-
quiéme ligne du deuxiéme alinéa par ce
qui suit: « forme prescrite et le délai men-
tionné a 'article 4575, que les régles ».

Id., 2465, 1'7 1. L'article 465 de ladite loi est

m meodifié par la suppression du paragraphe 1.

Id,n. 466, 172, L'article 466 de ladite loi est

mod.  modifié par le remplacement, dans les
neuviéme et dixiéme lignes du deuxiéme
alinéa, des mots « et le délai prescrits » par
ce qui suit: « prescrite et le délai mentionné
a l'article 457h ».

Id.,a.472, 17 3. L’article 472 de ladite loi est

med- modifié:
_a) par le remplacement de la huitiéme
ligne du paragraphe 1 par ce qui suit:
i« poursuit elle-méme »;

b) par I'insertion, dans la deuxiéme ligne
du paragraphe 2, apreq lemclt @ PErsonne »,
de ce qui suit: « , qu’il s’agisse d'un parn-
culier, d'une fiducie ou d'une corpora-
tion, »

174, L’article 473 de ladite loi est
modifié: )

@) par linsertion, dans la premiére
ligne du phe g, avant le mot « du »,
de ce qui suit: « de 'ensemble »;

b) par linsertion, dans la troisiéme
ligne du paragraphe @, aprés le mot
« donné », de ce qui suit: «, et du coft,
pour e]le, de tous les mteréts dans la
société qu’elle est réputée avoir acquis en
vertu de 'article 477¢ au moment donné »,

175, L'article 474 de ladite loi est
modifié par le remplacement des cinquié-
me et sixiéme lignes par ce qui suit:

Id., n. 473,
mod.

Id., a. 474,
m
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to in section 459z is deemed not to be

capital property and sections 361 and 362

apply with respect to such a right that a
taxpayer had at his death.

“459f. Where a partnership carries Members
on a business in Canada in a taxation pemhip
year, each taxpayer who is deemed to be deemed to
a member of the partnership under section ;7 2%
459¢ is deemed, for the purposes of sectionin
21, to carry on 'that business in Canada in Canada.

that year,'

17 0. Section 460 of the said act is ég‘??' o
amended by replacing the fifth line of the .}
second paragr: ecfh by the following: “the "
time mentioned in section 457h, to apply
the following’’.

17 1. Section 465 of the said act isld..s 485,
amended by striking out subsection 1. ™™

1'72. Section 466 of the said act 15 Id., s. 466,
amended by replacing the words ° e
scribed delay” in the tenth line of the
second paragraph by the following: “time
mentioned in section 4575".

17 3. Section 472 of the said act is Id 5. 472,
amended:

(@) by replacing the words “as sole pro-
prietor’ in the seventh and elghth lines of
subsection 1 by the following: *'itself";

(b) by inserting after the word “person"
in the second and third lines of subsection
2, the following: *, whether an individual,
a trust or a corporation,”

1'74. Section 473 of the said act 151d 5. 473,
amended:

(a) by inserting before the word ‘‘the”
in the ﬁrst line of paragraph a, the fol-
lowing: “the aggregate of”

(&) by inserting after the word “time”
in the third line of paragraph e, the fol-
lowing: “, and the cost to him of all
interests in the ership deemed under
section 4774 to have been acquired by him
at the particular time”.

175, Section 474 of the said act isTd. s 474,
amended by replacing the words “its™™
adjusted cost base contemplated in” in
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« avant le moment donné, plus, lorsque
I'ensemble déterminé en vertu du para-
graphe a ».

1973, €, 17 6. Ladite loi est modifiée par I'in-

175a. aj, Sertion, aprés I'article 477, du suivant:

i&’iéﬁ:g: « 4% 7a. Lorsque, au moment donné

interet | Visé 2 l'article 472, toutes les autres per-

dansla  sonnes qui étaient membres de la société

société.  immeédiatement avant ce moment aliénent
leur intérét dans la société en faveur de la
personne visée audit article, cette derniére
est réputée acquérir a ce moment les inté-
réts de ces autres personnes dans la société
et non pas des biens de la société. »

1972, c. 177. L'article 482 de ladite loi, modi-

23, 5. 482, 66 par V'article 70 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié par le
remplacement de la onziéme ligne et des
suivantes par ce qui suit: « de son intérét
dans la société, déterminé aux fins du
calcul du prix de base rajusté de cet intérét
a4 ce moment, et des montants qui doivent
étre ajoutés 2 ce colit dans ce calcul a ce
moment en vertu de I'article 237, »

.I,%Q an. 178, Ladite loi est modifiée par I'in-
i8¢ s, sertion, aprés l'article 482, du chapitre

et des articles suivants:

« CHAPITRE VI

« INTERET RESIDUEL DANS UNE SOCIETE
Eontl;lrh .« -1s2q, Le présent chapitre s'appli-
cesse ''que 2 un contribuable qui aurait autre-
d'dtre  ment cessé & un moment quelconque apres
Membre 1971 d’étre membre d'une société.
ciété.
Réputé « 4%:2h, Sous réserve des articles 227
interet . A 229 et 360 A 367g et nonobstant toute
résiduel.  autre disposition de la présente partie, le

contribuable visé & I'article 482a est répu-
té ne pas avoir aliéné et avoir toujours un
intérét dans la société, ci-aprés appelé
« intérét résiduel », aussi longtemps que
tous ses droits d'en recevoir un bien en
contrepartie de son intérét dans la société
immédiatement avant qu'il cesse d'en étre
membre n'ont pas été complétement
éteints,
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the fifth and sixth lines by the following:
“the aggregate determined under”,

1% 6. The said act is amended by in- 1975, &

serting, after section 477, the following: %7,
added.

“4%7a. Where, at the particular time E!iﬁwgi-
referred to in section 472, all other persons fiomon.
who were members of the partnership im- the part-
mediately before that time dispose of their Pership-
interests in the partnership to the person
referred to in the said section, such person
is deemed to acquire at that time partner-
ship interests from those other persons and
not partnership property.”

177. Section 482 of the said act, 1972, c.
amended by section 70 of chapter 17 of 23, s 452
the statutes of 1973, is again amended by
replacing the eleventh line and the follow-
ing lines by the following: “‘partnership,
determined for the purposes of computing
the adjusted cost base of that interest at
that time, and the amounts required by
section 237 to be added to that cost in
such computation at that time."”

178. The said act is amended by in- Id, ss.
serting, after section 482, the following g3,
chapter and sections: added.

“CHAPTER VI

“RESIDUAL INTEREST IN A
PARTNERSHIP
"4 82q. This chapter applies to a tax- Tax
paver who would otherwise have ceased fiver 1"
at any time after 1971 to be a member of be a men-
a partnership. sl
ship.

“4 8:2p. Subject to sections 227 to 229 Deemed
and 360 to 367g and notwithstanding any foh5ve"
other provision of this Part, the taxpayer interest.
referred to in section 482¢ 1s deemed not
to have disposed of and to continue to
have an interest in the partnership, here-
inafter called a “‘residual interest”, until
such time as all his rights to receive any
property as consideration for his interest
1n the partnership immediately before the
time that he ceased to be a member of the
partnership are satisfied in full,



1975

Restric- Aux fins du présent article, un droit de

ron. recevoir un bien ne comprend pas un droit
a une épart du revenu ou de la perte d'une
société en vertu d'une entente visée a
'article 459a.

Réputéne ¢ 482¢. Nonobstant I'article 4826, un

Dot contribuable est réputé ne pas avoir aliéné

intérét  son intérét résiduel avant la fin de 'exer-

résiduel.  cice financier de la société au cours duguel
il a cessé d’en &tre membre méme si tous
ses droits décrits audit article ont été
complétement éteints avant la fin de cet
exercice.

Bolde du « 4824, 1'article 241 s'applique 4 I'in-

prixde  tergt résiduel d'un contribuable a la fin

juste.  d’un exercice financier de la société comme

si I'exception y prévue n'existait pas.

Réputé ne

« 482¢, Un contribuable qui détient

pasétre un intérét résiduel est réputé ne pas étre

elaso- membre de la société:

siéte, a) sauf aux fins de Varticle 536, s'il
détient cet intérét en vertu de l'article
482¢; ou

b) sauf aux fins des articles 413 2 415,

s'1l détient cet intérét autrement que prévu
au paragraphe a.

::om{i;_mu- « 4%2f. Lorsqu'une société a été dis-

remitre SOUte, ou 'aurait été en l'absence de l'arti-

sovitté. cle 464, 4 un moment ol un contribuable
avait des droits visés A l'article 482h 2
'égard de cette société et que les membres
d'une autre société consentent i éteindre
ces droits en tout ou en partie, cette autre
société est réputée, aux fins de l'article
482h, étre la continuation de la premiére
sOCIELé.

Am":fsj' « 482¢. Lorsqu'un contribuable ac-

tiow & quiert, en raison du décés d'un particulier,

dansune un bien qui est un intérét dans une société
sociétéen auquel, immeédiatement avant ce déces,

d'un les articles 482a 4 482f s’appliquaient.:

a) le contribuable est réputé acquérir
un droit de recevoir un bien de la société
et non un intérét dans la société;

b) le contribuable est réputé acquérir le
droit visé au paragraphe a & un cofit égal
au montant réputé étre Jpour le particulier
décédé le produit de I'aliénation de son
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ight Restric-
tion,

For the purposes of this section, a
to receive any property does not include a
right to a share of the income or loss of
a partnership under an agreement referred
to in section 459a.

“4 %2, Notwithstanding section 4825, Deemed
a taxpayer is deemed not to have disposed P28t
of his residual interest before the end of pm«edof
the fiscal year of the partnership in which s
he ceased to be a member thereof even if interest.
all of his rights described in the said section
have been satisfied in full before the end
of that year,

“4824, Section 241 applies to the re- Beh:cllmnf
sidual interest of a taxpayer at the end of § st
a fiscal year of the partnership as if the cost base.
exception provided therein did not exist.

Deemed

“4%2¢, Ataxpayer who holds a resid- Deammsd

ual interest is deemed not to be a member | oper
of the partnership: of the
(a) except for the purposes of section fiire*
536, if he holds such interest by virtue
of section 482¢; or
(b) except for the purposes of sections
413 to 415, if he holds such interest other-
wise than as provided in paragraph a.

“4 %2, Where a partnership has been Continu-
dissolved, or would have been dissolved ffaarigi.
but for section 464, at a time when a nalpart-
taxpayer had rights referred to in section "er=hiv.
482h in respect of that partnership and
the members of another partnership agree
to satisfy all or part of those rights, such
other partnership is, for the purposes of
section 482h, deemed to be a continuation
of the original partnership.

“482g¢. Where by virtue of the deathxlﬂimfl-
of an individual a taxpayer acquires g Hong 0
property that is an interest in a partner-in a part-
ship to which, immediately before the in- 2S7iP by
dividual’s death sections 482a to 482f a death.
applied:

(@) the taxpayer is deemed to acquire
a right to receive partnership property
and not to acquire an interest in the
partnership;

(B) the taxpayer is deemed to acquire
the right referred to in paragraph a at
a cost equal to the amount deemed to
be the proceeds of disposition of the in-
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intérét dans la société en vertu de 1'article
363 ou du paragraphe a de 'article 366; et

¢) l'article 236 ne s’'applique pas a ce
droit. »

1972, c.
23, n. 454,
mod,

179, L'article 484 de ladite loi est
modifié par le remplacement des neuviéme
et dixiéme lignes du troisiéme alinéa par
ce qui suit: « régime enregistré d’épargne-
retraite, un régime d'intéressement diffé-
ré, un régime enregistré d'épargne-études
ni un régime enregistré d'épargne-loge-
ment. »

180, L'article 485 de ladite loi est
modifié par le remplacement de la troisiéme
ligne par ce qui suit: « & une fiducie ».

Id., a. 485,
mod,

Id., a. 487,

b 18 1. L'article 487 de ladite loi, mo-

difié par I'article 72 du chapitre 17 des
lois de 1973, est de nouveau modifié par
le remplacement de la sixiéme ligne et
des suivantes par ce quil suit: « présente
partie moins, sauf dans le cas du para-
graphe a de I'article 515, tout dividende
qui y est par ailleurs inclus et qui est visé
aux articles 395, 396, 829 ou 831, »

Id., a. 488,
.

152, L'article 488 de ladite loi est
madifié par le remplacement des deuxiéme
et troisiéme lignes par ce quisuit: « I'article
493 et des articles 501, 505 et 508a a 508e,
un montant n'est considéré payable ».

183. L'article 493 de ladite loi est
modifié par le remplacement du paragra-
phe a par le sulvant:

«g) la partie du montant qui serait,
en l'absence du présent paragraphe et du
paragraphe b, son revenu pour l'année,
dans la mesure oll cette partie est payable
dans l'année a4 un bénéficiaire résidant
au Canada a ce moment, ou méme, sous
réserve de 1'article 5085, hors du Canada,
si, dans ce dernier cas, la fiducie réside
a ce moment au Canada, ou dans la
mesure ou elle a été incluse dans le calcul
du revenu de ce bénéficiaire en vertu de
I'article 500; ».

Id., a. 493,
m

Id., aa.
404, 4495,
aly,

184, Les articles 494 et 495 de ladite
loi sont abrogés.
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terest in the partnership to the deceased
individual under section 363 or paragraph
a of section 366; and

(c) section 236 does not apply to such
right.”

179. Section 484 of the said act is [972. <,
amended by replacing the eighth and ninth ;5 ™
lines of the third paragraph by the follow-
ing: “retirement savings plan, a deferred
profit sharing plan, a registered education
savings plan or a registered home owner-
ship savings plan.”

180, Section 485 of the said act isId, s 485,
amended by replacing the third line by *™-
the following: “to a trust”.

18 1. Section 487 of the said act, Id., = 457,

amended by section 72 of chapter 17 of *™

the statutes of 1973, is again amended by
replacing the sixth line and the following

lines by the following: “‘of this Part minus,

except in the case of paragraph a of section

515, any dividend which is otherwise in-

cluded therein and which is referred to in

section 395, 396, 829 or 831.”

1%:2, Section 488 of the said act isId., s 488,
amended by replacing the second line by “™
the following: “of section 493 and sections
501, 505 and 508a to 508e,”.

183, Section 493 of the said act isId. s 493,
amended by replacing paragraph a by the 8™
following:

“{g) that part of the amount that
would be, but for this paragraph and
paragraph &, its income for that year, to
the extent that such part is payable in
the year to a beneficiary resident in Can-
ada at that time or even, subject to section
5086, outside Canada, if, in such last
mentioned case, the trust is resident at
that time in Canada, or to the extent
that it was included in computing the
E&:}ogm of such beneficiary under section

184, Sections 494 and 495 of the said Id..ss.

494, 495,
act are repealed. repealed.
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1972, ¢

23, u. 448,

mod.

Id., a. 500,

maod,

Id., a.
Alia,
mod,

1d., aa
H08a
S08e, af.

Béntfi-
eiaire ne
régidant
pas au
Canada.
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185. L'article 498 de ladite loi, modi-
fié par l'article 76 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié par le
remplacement du paragraphe ¢ par le
suivant:

¢ ¢) lorsqu'il s’'agit d'un cas non visé
aux paragraphes a et b et que chaque
bénéficiaire dont la quote-part du revenu
accumulé de la fiducie dépend de I'exercice
ou de I'absence d'exercice d'une faculté
d'élire est un bénéficiaire privilégié, ou
serait un tel bénéficiaire s'1l résidait au
Canada, ou est une oeuvre de charité
canadienne prescrite, la partie du revenu
accumulé de la fiducie pour I'année égale
au montant déterminé de la maniére
prescrite comme étant la quote-part, éta-
blie de facon discrétionnaire, de ce béné-
ficiaire, dans le revenu accumulé de la
fiducie pour l'année; et ».

186, L'article 506 de ladite loi est
modifié par l'insertion, dans la derniére
ligne du paragraphe 1, aprés le mot « par-
ticulier », de ce qui suit: « qui réside au

Canada ».

187. L'article b06q de ladite loi, édic-
té par l'article 17 du chapitre 21 des lois
de 1975, est modifié:

a) par le remplacement, dans la premie-
re ligne, du mot « excédent » par le mot
« intérét »;

#) par l'insertion, dans la cinguiéme li-
gne, aprés le mot « fiducie », de ce qui
suit: « et abstraction faite de la limite de
$1,000, ».

188, Ladite loi est modifiée par 1'in-
sertion, aprés I'article 508, du chapitre et
des articles suivants:

« CHAPITRE VA

« BENEFICIAIRE NE RESIDANT
PAS AU CANADA

« 308aq. Le présent chapitre s'appli-
que a une fiducie non testamentaire qui
n'est pas une fiducie de fonds mutuels,
lorsqu'un montant est payvable a l’égard
du revenu de la fiducie pour une année
d'imposition & un bénéficiaire qui, au mo-
ment ol le montant devient ainsi payable,

CHaAp, 22
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185, Section 498 of the said act, 1§f2 s
amended by section 76 of chapter 17 of lm”
the statutes of 1973, is again amended by

replacing paragraph ¢ by the following:

“(c) where it refers to a case not
contemplated in paragraphs ¢ and & and
each beneficiary whose share of the accu-
mulating income of the trust depends upon
the exercise of or failure to exercise the
faculty to elect is a preferred beneficiary
or would be such a beneficiary if he were
resident in Canada, or is a prescribed
Canadian charitable organization, the
portion of the accumulating income of
the trust for the year equal to the amount
determined in prescribed manner to be
the discretionary share of such beneficiary
in the accumulating income of the trust
for the year; and”.

186, Section 506 of the said act is ld 5. 506,
amended by inserting after the word “ben-"
eficiary’”” in the fourteenth and fifteenth
lines of subsection 1, the following: “resi-
dent in Canada’'.

I87. Section 506a of the said act, }5&:
enacted by section 17 of chapter 21 of the %% *™
statutes of 1975, is amended:

(@) by replacing the words ‘‘excess
amount™ in the first line by the words
“amount of the interest”;

(b) by inserting after the word “trust”
in the fourth line the following: *‘and no
account were taken of the $1,000 limit,”.

188. The said act is amended by in- [d. =
serting after section 508 the following 508
chapter and sections: ndded.

“CHAPTER VA

“BENEFICIARIES NOT RESIDENT
IN CANADA

“508aq. This chapter applies to anBe'Wﬁ‘il-
inler vivos trust that is not a mutual fund jelidentin
trust, where an amount is payable in Canada,
respect of the income of the trust for a
taxation vear to a beneficiary who, at
the time when the amount becomes so
payable, is a person not resident in Can-
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Montants
i déduire.

Idem,

Heyenu
désigni
d"une fi-
tlucie,
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est une personne ne résidant pas au Ca-
nada, une corporation de placements ap-
partenant & des personnes ne résidant pas
au Canada ou une fiducie non testamen-
taire résidant au Canada dont l'un des
hénéficiaires n'a pas résidé au Canada
durant toute la période commengant le
6 mai 1974 et prenant fin au moment o0
le montant devient ainsi payable,

« 30%8b. Nonobstant le paragraphe a
de I'article 493, une fiducie i laquelle s’ap-
plique le présent chapitre ne peut déduire
en vertu dudit paragraphe que 1'excédent,
sur le montant déterminé en vertu de I'ar-
ticle 508¢, de I'ensemble:

a) de la partie de son revenu pour 1'an-
née, avant toute déduction en vertu des
paragraphes a et b de 'article 493 et des
réglements faits aux termes du paragraphe
a de l'article 119, qui est payable dans
I'année & un bénéficiaire de la fiducie;

b) de chaque montant a I'égard du re-
venu accumulé de la fiducie pour I'année
qui a été inclus dans le calcul du revenu
d'un bénéficiaire privilégié de la fiducie en
vertu de |'article 497; ou

¢) de chaque montant payé par la fidu-
cie dans 'année, dans la mesure oi il a
été inclus dans le calcul du revenu d'un
bénéficiaire de la fiducie pour I'année en
vertu de l'article 500.

« 308c, Le montant qui doit étre dé-
duit par une fiducie de I'ensemble déter-
miné a 'article 5085 est la proportion de
I'excédent de son revenu désigné pour
I'année sur son revenu pour 1'année calculé
avant toute déduction en vertu des para-
graphes g et b de 'article 493 et des régle-
ments faits aux termes du paragraphe a
de I'article 119 et diminué de cet ensemble,
représentée par le rapport entre l'ensem-
ble de chaque montant & ’égard du revenu
de la fiducie pour I'année qui est payable
dans I'année a un bénéficiaire visé a I'arti-
cle 508a et I'ensemble déterminé en vertu
de l'article 5086,

« 30%d. Le revenu désigné d'une fi-
ducie pour une année d'imposition, aux
fins de l'article 508¢, est son revenu pour
I'année, tel qu'il serait déterminé en vertu
de |'article 23 en I'absence des paragraphes
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ada, a non-resident-owned investment cor-
poration or an infer vives trust resident in
Canada cne of the beneficiaries under
which was not resident in Canada through-
out the period commencing on 6 May
1974 and ending at the time the amount
becomes so payable.

“308b. Notwithswndin%paragraph a
of section 493, a trust to which this chapter
applies shall deduct under the said par-
agraph only the amount by which the
amount determined under section 508¢
is exceeded by the aggregate of:

(@) such part of its income for the year,
before any deduction under paragraphs a
and & of section 493 and under the regu-
lations made under paragraph a of section
119, as is payable in the year to a bene-
ficiary under the trust;

(b) each amount in respect of the accu-
mulating income of the trust for the year
that has been included in computing the
income of a preferred beneficiary under the
trust by virtue of section 497; or

(¢) each amount paid by the trust in
the year to the extent that 1t was included
in computing the income of a beneficiary
under the trust for the year by virtue of
section 500,

“50Mc. The amount that must be Idem.

deducted by a trust from the aggregate
determined in section 508p is the propor-
tion of the amount by which its desig-
nated income for the year exceeds its in-
come for the year computed before any
deduction under paragraph a or b of sec-
tion 493 and under the regulations made
under paragraph a of section 119, minus
such aggregate, that the aggregate of
amounts each of which is an amount in
respect of the income of the trust for the
vear that is payable in the year to a bene-
ficiary contemplated in section 508« is of
gla%b aggregate determined under section

“308d. The designated income of a
trust for a taxation year, for the purposes

of section 508¢, is its income for the year trust.

that would be determined under section
23 but for paragraphs ¢ and b of section
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a et b de l'article 493, de I'article 500 et des
réglements faits aux termes du paragraphe
a de l'article 119, en présumant:

a) qu'elle n'a pas d'autres revenus que
ceux provenant de biens immeubles au
Canada, de biens forestiers, de biens mi-
niers canadiens, d'entreprises qu'elle exer-
ce au Canada et que des gains en capital
imposables provenant d'une aliénation vi-
sée au paragraphe b;

b) que les seuls gains en capital impo-
sables et les seules pertes en capital ad-
missibles mentionnés au paragraphe b de
I'article 23 proviennent de I'aliénation de
biens qui auraient été des biens canadiens
imposables si elle n’avait résidé au Ca-
nada 4 aucun moment au cours de I'année;
et

¢) que les seules pertes mentionnées au
sous—garagraphe i1 du paragraphe ¢ de l'ar-
ticle 23 sont des pertes provenant de biens
immeubles au Canada, de biens forestiers
et d'entreprises qu’'elle exerce au Canada.

Applica-
tion de
1'article
501,

« 308¢. Aux fins de l'article 501, est
réputée ne pas étre payable dans une an-
née d'imposition & un bénéficiaire visé a
I'article 508a la proportion de 1'excédent,
pour l'année, du montant qui serait ad-
missible en déduction dans le calcul du
revenu d'une fiducie en vertu du paragra-
phe a de larticle 493 en l’absence de
I'article 5086 sur le montant effectivement
admissible en wvertu dudit paragraphe,
représentée par le rapport entre le mon-
tant payable a ce bénéficiaire en vertu de
la ﬁ£1cie a l'égard du revenu de celle-ci
pour l'année qui serait, en 'absence du
présent article, inclus dans le calcul de son
revenu en vertu de l'article 501, et I'en-
ss%mggﬁe déterminé en vertu de l'article

o

1972, . 159, Ladite loi est modifiée par I'in-
51@3.'@. sertion, aprés 1'article 518, du suivant:
Colt de « 31%a. Aux fins de l'article 518 et
pariell® nonobstant le paragraphe a de l'article
pitaldans 357, le cofit, pour un contribuable, de sa
une fidu- participation au capital d'une fiducie
mentaire. testamentaire est réputé étre:

a) lorsque cette participation a été

achetée, le cotit autrement établi;
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493, section 500 and the regulations made
under paragraph a of section 119, on the
presumption that:

(@) it has no income other than incomes
from real properties in Canada, incomes
from timber resource properties, incomes
from Canadian resource properties, in-
comes from business it carries on in Can-
ada and other than taxable capital gains
from a disposition referred to in para-
graph b; . ,

(#) the only taxable capital gains and
allowable capital losses mentioned in para-
graph b of section 23 are from the dispo-
sition of property that would have been
taxable Canadian property if at no time
in the year the trust had been resident
in Canada; and

{c) the only losses mentioned in sub-
paragraph ii of paragraph ¢ of section 23
are losses from real properties in Canada,
losses from timber resource properties and
losses from business it carries on in Canada.

“B508e¢. For the purposes of section Applica-
501, that proportion of the amount by oo
which the amount that would, but for5o1.
section 508h, be deductible in mmiputmg
the income of a trust by virtue of para-
graph @ of section 493 exceeds for the
vear the amount actually deductible by
virtue of the said paragraph, that the
amount payable to such beneficiary under
the trust in respect of its income for the
year that would, but for this section, be
included in computing his income by virtue
of section 501, is of the aggregate deter-
mined under section 5085, is deemed not
to be payable in a taxation vear to a
beneficiary referred to in section 508a4."”

189. The said act is amended by in-2l?72. ¢
serting after section 518 the following: i,
added,

“518q. For the purposes of section Cost of
518 and notwithstanding paragraph a of fabitel in-
section 357, the cost to a taxpayer of atestamen-
capital interest in a testamentary trust is‘ary trust.
deemed to be:

(@) where that interest was purchased,

the cost otherwise determined;



462 CHAP. 22
b) lorsque l'article 363 s'applique, le
colit y établi; et
¢) dans les autres cas, nul. »
1m.z e 190. L'article 519 de ladite loi, mo-

51;. L oa. difié par article 81 du chapitre 17 des
lois de 1973, est de nouveau modifié par
le remplacement de la quatriéme ligne et
des suivantes du paragraphe b par ce qui
suit: « avant ce moment, augmenté de
I'excédent, immédiatement avant ce mo-
ment, du prix de base rajusté de sa parti-
cipation ou de la partie de sa participation
au capital, autrement établi sans tenir
compte de D'article 518, sur le cofit in-
diqué, pour lui, de cette participation ou
de cette partie de sa participation; ».

Id,s.520, A 91, L'article 520 de ladite loi est

= modifié par le remplacement des deux
derniéres lignes par ce qui suit: « mots
« de I'excédent » étaient remplacés par les
mots « la moitié de I'excédent », »

Id--]a- 521, 192, L'article 521 de ladite loi, mo-

1hess difié par I'article 82 du chapitre 17 des
Inis de 1973, est de nouveau modifié par
le remplacement des trois premiéres lignes
par ce qui suit:

« 321. Le colt indiqué de la partici-

pation ou de la partie de la participation
au capital, mentionnée & ['article 519,
d'une fiducie autre qu'une fiducie qui est
une filiale étrangére du contribuable, est,
a un moment donné: ».

Id-,d a.b2d,  193. L'article 524 de ladite loi est

e modifié par 'addition de 1'alinéa suivant:

Ordre de=  « Toutefois, le contribuable doit appli-

déduc- quer dans I'ordre les dispositions des titres
II, IT1A, TIB et IIL, »

e 194. L'article 525 de ladite loi, mo-

mod. rdifié_par l'article 53 du chapitre 26 des

lois de 1972, par I'article 83 du chapitre 17
des lois de 1973 et par l'article 25 du cha-
pitre 18 des lois de 1974 est de nouveau
modifié:

_a) par le remplacement, dans la deu-
xieme ligne, du chiffre « 1,500 » par le
chiffre « 1,600 »;
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{b) where section 363 applies, the cost
determined therein; and

(¢) in all other cases, nil.”

190. Section 519 of the said act, égﬂ Ty
amended by section 81 of chapter 17 uf &
the statutes of 1973, is again amended by
replacing the fourth line and the following
lines of paragraph b by the following:
“before that time, increased by the excess,
immediately before that time, of the ad-
justed cost base of his capital interest or
part of his capital interest, otherwise deter-
mined without taking account of section
518, over the cost amount to him of that
interest or of that part of his interest;"”

ig Id., =, 520,

am.

191. Section 520 of the said act
amended by replacing the sixth and sev-
enth lines by the foliowmg *519 as if the
words “the excess” were rEplaced by the
words “one-half of the excess’

192, Section 521 of the said act,1d..s. 521,
amended by section 82 of chapter 17 of *™
the statutes of 1973, is again amended by
replacing the first, second and third lines
by the following:

“321. The cost amount of the capital
interest or part of the capital interest,
mentioned in section 519, in a trust other
than a trust that is a foreign affiliate of
the taxpayer is, at a particular time:".

193, Section 524 of the said act isId.s 524,
amended by adding the following para-*™
graph:

“However, the taxpayer shall apply the Qrder of
provisions of Titles II, ITA, IIB and III, o gl
in that order.”

194, Section 525 of the said act, 1972, c.
amended by section 53 of chapter 26 -:,\fimB -
the statutes of 1972, by section 83 of
chapter 17 of the statutes of 1973 and by
section 25 of chapter 18 of the statutes of

1974, i1s again amended:

(a) by replacing the figure “1,500" in
the second line by the figure “1,600";
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b) par le remplacement, dans la pre-
miére ligne du paragraphe a, du chiffre
« 1,350 » par le chiffre « 1,900 »;

r} par le remplacement dans la pre-
miére ligne du paragraphe b, du chiffre
« 1,350 » par le chiffre « 1,900 W

d) par le remplacement, dans la pre-
miére ligne du ragraphe g. du chiffre
« 1,350 » par le chiffre « 1,900 »;

¢) par la suppression, ila ﬁn du para-
graphe g, du mot « et »;

f) par le remplacement, 4 la fin du
paragraphe h, du point par ce qui suit:

1 EL ¥

g} parl addition, apres le paragraphe £,
du sutvant:

i f) si son conjoint a atteint 'dge de
65 ans avant la fin de 'année, I'excédent
de $1,000 sur le revenu du conjoint pour
I'année diminué des montants admissibles
en déduction dans le calcul du revenu du
conjoint en vertu du présent article, a
I'exception du paragraphe &. »

195. L'article 531a de ladite loi, édic-
té par l'article 18 du chapitre 21 des lois de
1975, est remplacé par le suivant:

« 33 Ma. Un particulier autre gu'une
fiducie qui n'est pas une fiducie testamen-
taire, au sens de I'article 509, peut déduire,
jusgu’a concurrence de $1, {)DG I'ensemble
pour l'année de l'intérét inclus dans le
calcul de son revenu et de ses dividendes
majorés. »

196. L'article 5316 de ladite loi, édic-
té par I'article 18 du chapitre 21 des lois
de 1975, est modifié:

a) par la suppression, a la fin du para-
graphe f, du mot « ni »;

b) par le remplacement, a4 la fin du
paragraphe g, du point par ce qui suit:
@; 0 »;

¢) par l'insertion, aprés le paragraphe
g, du suivant:

[ k) un montant décrit aux articles 531g
ou 531k, »

197. Ladite loi est modifiée par I'in-
sertion, aprés 1'article 531¢, des suivants:

B

— -
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(#) by replacing the figure *“1,350" in
t]'ieglg;:)bt line of paragraph a by the figure

{c) b}' replacing the figure “1,350" in
Eliegggg} line of paragraph b by the figure

(d) by replacing the figure “1,350" in
Rl;egg?‘t line of paragraph g by the figure

'{e) b‘;r striking out the word “and” at
the end of paragraph g;

{f) by replacing the period at the end
of paragraph & by the following: ““; and”;

(g) by adding after paragraph % the
following paragraph:

“(1) where the taxpayer's spouse has,
before the end of the year, attained the
age of 65 years, the amount by which
$1,000 exceeds the spouse’s income for
the year minus all amounts deductible
in computing the spouse’s income under
this section otherwise than by virtue of

paragraph h."”

195. Section 531a of the said act, en- 1973 ()
acted by section 18 of chapter 21 of the 2 53ia.
statutes of 1975, is replaced by the follow- replaced.
mg:

“33 1a. An individual other than B Ly
trust that is not a testamentary trust,jondin.
within the meaning of section 509, may come de-
deduct, up to a maximum of $1, 000, the Ssshare
aggregate for the year of the interest in- 81,000,
cluded in computing his income and his

grossed-up dividends.”

196. Section 531» of the said act, ;372
enacted by section 18 of chapter 21 of the 531p, am,
statutes of 1975, is amended:

(a) by striking out the word “or”
the end of paragraph f;

(b) by replacing the
of paragraph g by the

at

riod at the end
lf-mlicnxasnng :

(c) by inserting after paragraph g the
following paragraph:

“(h) an amount described in section
531g or 5314."

197. The said act is amended by In- %gl 2n,
serting after section 531c the followingsaiy.
sections: added



464 CHarP, 22

Difinition ¢ 58 1d. Aux fins du présent titre, un

de divi- dividende majoré signifie un montant qui

ioré. doit &tre inclus, en vertu des paragraphes
1 et 2 de I'article 392, dans le calcul du
revenu d’'un particulier pour une année
d'imposition, & I'exclusion d'un tel mon-
tant relié a un dividende qu'il regoit d’une
corporation avec laquelle il a un lien de
dépendance.

Montant ¢ 53 Xe. Un montant regu par une

tbouté  autre personne i titre d’intérét et inclus

revenu  dans le calcul du revenu d'un contribuable

dintérét. nour une année d'imposition en vertu des
articles 290, 372 ou 377 & 379 est réputé,
aux fins du présent titre, étre de l'intérét
inclus dans le calcul du revenu du con-
tribuable pour l'année.

Transfert  « 53 1f. Un particulier peut déduire,

delapar dans le calcul de son revenu pour une

séedela année d’imposition, en sus du montant

Qéduction qir'j] en a déduit en vertu de l'article 531a,
joint.  I'excédent de |'ensemble des montants
inclus dans le calcul du revenu de son
conjoint pour I'année a titre d’'intéréts ou
de dividendes majorés, sans excéder $1,000,
sur le montant qui en est admissible en
déduction par ce dernier en vertu dudit
article. »
1972, c. 198, Ladite loi est modifiée par I'in-
5315 sertion, aprés I'article 531f, du titre et des
5317,aj. articles suivants:
« TITRE IIB
« REVENU DE RETRAITE
Revenu « 33 1¢. Un particulier qui a atteint

Sereraite'4ge de 65 ans avant Ia fin de 'année peut
d'impét. déduire, jusqu'a concurrence de $1,000,
tout montant qu'il recoit dans l'année a
titre:
a) de paiement en vertu ou aux termes
d'un régime de retraite;
b) de paiement de rente en vertu d'un
régime enregistré d'épargne-retraite ou
d'un nouveau régime visé a I'article 677;
¢) de paiement de rente en vertu d'un
régime d'intéressement différé ou d'un ré-
gime révoqué suivant l'article 657 ou de
paiement visé au paragraphe a de ['article
654; ou
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“5381d. For the purposes of this title, Meaning
a grossed-up dividen% :rge)zfns the amount 3f §esed-
that must be included, by virtue of sub- dend.
sections 1 and 2 of section 392, in com-
puting the income of an individual for a
taxation year, but does not include any
such amount in respect of a dividend
received by him from a corporation with
which he does not deal at arm’s length.

“331e. An amount received by an- Amount

other person as interest and included injeemed to
computing the income of a taxpayer forincome.
a taxation year by virtue of sections 290,
372 or 377 to 379 is deemed, for the pur-
poses of this title, to be interest included
in computing the income of the taxpayer
for the year.

“33 1f. An individual may deduct, in Transfer
computing his income for a taxation year, o iion or
in addition to the amount deducted by spouse's
him under section 531a, the amount by deduction.
which the aggregate of the amounts in-
cluded in computing his spouse’s income
for the year as interest or grossed-u
dividends, not exceeding $1,000, exceeds
the amount deductible by his spouse under
the said section.”

198, The said act is amended by in- 1972, e
serting after section 531f the following 3a;:

title and sections: 5317,
added.

“TITLE IIB
“PENSION INCOME

“531pg. An individual who has at- Pension
tained the age of 65 years before the end of 200"
the vear may deduct, up to a maximum of tion.
$1,000, any amount received by him in
the year:

(@) as a payment out of or under a
retirement plan;

(b) as an annuity payment under a
registered retirement savings plan or under
a new plan referred to in section 677;

(¢) as an annuity payment under a
deferred profit sharing plan or under a
plan revcked by virtue of section 657 or
as a payment referred to in paragraph a
of section 654; or



1975

Revenu

de retraite
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d) d'excédent d'un paiement de rente
autre qu'un paiement de rente décrit aux
paragraphes b ou ¢ ou qu'un paiement de
rente d'étalement, sur I'élément capital de
ce palement tel que déterminé au sous-
paragraphe f du paragraphe 1 de l'article
306, si le particulier a atteint |'dge de 65
ans avant la fin de I'année.

« 33 1h. Un particulier qui n'est pas
celui visé a 'article 531¢ ni une fiducie peut
jusqu’a concurrence de $1,000,
I'ensemble de tout montant décrit au para-
graphe a dudit article qu'il recoit dans 1'an-
née et de tout montant, décrit aux paragra-
phes b A d dudit article en ne tenant pas
compte de la référence i 1'dge du particu-
lier, qu'il recoit dans I'année en raison du
décés de son conjoint.,

« 3317, Aux fins du présent titre, les
montants décrits aux articles 531¢ et 5314
ne comprennent pas:

a) un montant de pension, de supplé-
ment ou d’allocation au conjoint recus en
vertu de la Loi sur la sécurité de la vieil-
lesse (Statuts du Canada), ou un paie-
ment semblable fait en vertu d'une loi
provinciale;

b) un montant de prestation versée en
vertu du Régime de rentes du Québec
(1965, 1t session, chapitre 24) ou d'un
régime équivalent au sens de ladite loi;

¢) une allocation de retraite;

d) une prestation au déces;

€) un revenu exonéré; ni

1) Texcédent pour I'année d'un mon-
tant qui doit étre inclus dans le calcul
du revenu du contribuable sur ce qui reste
aprés avoir déduit de ce montant l'en-
semble des déductions réclamées par le
contribuable & son égard.

« 33 1j. Lorsque le conjoint d'un par-
ticulier a recu dans une année d'imposi-
tion un montant visé & 'article 5314 ou
a atteint ['dge de 65 ans avant la fin de
I'année et a recu dans I'année un montant
visé a l'article 531g, le particulier peut
ajouter au montant qu'il déduit pour
I'année en vertu desdits articles un mon-
tant égal a l'excédent du moindre de
£1,000 ou des montants visés auxdits
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(d) as an amount by which an annuity
payment other than an annuity payment
described in paragraph & or ¢ or than an
income-averaging annuity payment
exceeds the capital element of that pay-
ment as determined in subp aph f of
subsection 1 of section 306, if the indivi-
dual has attained the age of 65 years
before the end of the year.

465

“531h. An individual who is neither Qualified

the individual referred to in section 531g

pension
income de-

nor a trust may deduct, up to a maximum duetible.

of $1,000, the aggregate of any amount de-
scribed in paragraph a of the said section
received by him in the year and any
amount, described in paragraphs & to d
of the said section without taking into
account the reference to the age of the
individual, received by him in the year
by reason of the death of his spouse.

“331i. For the purposes of this title, Restric-

the amounts described in sections 531g%°™

and 5314 do not include:

(q) the amount of any pension, supple-
ment or spouse’s allowance received under
the OQld Age Security Act (Statutes of
Canada) or a similar payment made under
a provincial law;

() the amount of any benefit paid
under the Québec Pension Plan (1965,
1st session, chapter 24) or under a similar
plan within the meaning of the said act;

(¢) a retiring allowance;

(d) a death benefit;

{e) exempt income; or

(f) the amount by which an amount
required to be included in computing the
taxpayer's income for the year exceeds
the remainder of that amount after deduct-
ing the aggregate of all deductions taken
by the taxpayer in respect of that amount.

“531j. Where the spouse of an indi- Transfer

vidual has received in a taxation year an

of unused
deduction

amount referred to in section 5314 or has to spouse.

attained the age of 65 years before the
end of the year and has received in the
year an amount contemplated in section
53lg, the individual may add to the
amount deducted by him for the year
under the said sections an amount equal
to the amount by which the lesser of
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articles et recus par le conjoint dans
I'année sur le montant admissible en dé-
duction du revenu de ce dernier pour
I'année a cet égard en vertu de ces ar-
ticles. »

1972, ¢
23, u. b3

ol

199, L'article 532 de ladite loi, mo-
' difié par I'article 54 du chapitre 26 des lois
de 1972, est de nouveau modifié par l'in-
sertion, aprés le paragraphe a, du suivant:
_#aa) a un établissement ou une admi-
nistration publique prescrit, au Canada,
si 'objet du don est un bien culturel visé
a l'article 219; »,

L0

Id., a. 533,
mod.

200. L’article 533 de ladite loi est
modifié par le remplacement de la der-
niére ligne par ce qui suit: « admissibles en
déduction en vertu des paragraphes b a i
dudit article; celle permise par le para-
graphe ae dudit article ne doit pas excéder
le revenu du contribuable diminué des
montants admissibles en déduction en
vertu des paragraphes ¢ et b a i dudit
article. »

201. L'article 544 de ladite loi est
modifié par le remplacement, dans la
deuxiéme ligne, du mot « prévu » par ce
qui suit: «ou de toute allocation au
conjoint prévus ».

Id., a, 544,
mod.

Id., a. 558,
maod,

202. L'article 558 de ladite loi, mo-
difié par l'article 56 du chapitre 26 des
lois de 1972, est de nouveau modifié par
I'insertion, dans la quatriéme ligne, aprés
le mot « Canada », de ce qui suit: «, qui
n'est pas une filiale étrangére de cette
corporation ».

_203. L'article 559 de ladite loi, mo-
difié par l'article 57 du chapitre 26 des
lois de 1972, est remplacé par le suivant :

Id., a. 559,

remp,

Perte rela-
tive & une
action qui
estuneg
immaohili-
sation.

« 339, Le montant de toute perte
subie par une corporation et résultant
d’opérations se rapportant a une action
dont elle était propriétaire et qui était une
immobilisation et a I'égard de laquelle
elle avait recu un dividende imposable ou
un dividende en capital, est réputé étre
le montant autrement établi de cette
perte, moins l'ensemble de chaque mon-
tant qu'elle a regu 2 titre:
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$1,000 and the amounts referred to in the
said sections and received by the spouse
in the year exceeds the amount deductible
from the spouse’s income for the year in
that respect under those sections.”

199. Section 532 of the said act,ég?'«!-scéz
amended by section 54 of chapter 26 of ;,;™ "
the statutes of 1972, is again amended by
inserting after paragraglgg the following :

“(@a) to a prescri institution or
public authority in Canada if the object
of the gift is a cultural property con-
templated in section 219;".

200. Section 533 of the said act isId. s 533,

amended by replacing the last two lines*™

by the following: “‘income decreased by

the amounts deductible under paragraphs

b to 7 of that section; the deduction allowed

by paragraph aa of that section must not

exceed the taxpayer’s income decreased by

the amounts deductible under paragraphs

@ and b to 1 of that section.”

201, Section 544 of the said act is!d. s 544,
amended by inserting after the word “‘sup-""™
plement”, in the second line, the following:

“or spouse’s allowance”.

202, Section 558 of the said act, Id..s. 558,
amended by section 56 of chapter 26 of *™
the statutes of 1972, is again amended by
inserting after the word “Canada”, in the
third and fourth lines, the following: “that
is not a foreign affiliate of such corpora-
tion and".

203. Section 559 of the said act,
amended by section 57 of chapter 26 of
the statutes of 1972, is replaced by the
following:

Id., s. 559,
replaced.

“559. The amount of any loss sus- Loss 4
tained by a corporation arising from tran- "lited to
sactions rellating to a share it cm%rnlei:lli ttlllz_u. :Z::T tl;fi
was capital pro in respect of which 1t
bl & bl diiding or capital """
dividend is deemed to be the amount of
such loss otherwise determined minus the

aggregate of all amounts received by it:
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a) de dividende imposable se rappor-
tant 4 cette action dans la mesure ou le
montant de ce dividende était admissible
en déduction du revenu de la corporation
pour une année d'imposition aux termes
du présent titre ou de l'article 633 et ne
provenait pas d'un surplus désigné aux
conditions prescrites; ou

#) de dividende en capital se rappor-
tant & cette action. »

j972 6. 204, L'article 560 de ladite loi est
il 'modifié par le remplacement des trois
premiéres lignes par ce qui suit:
t« 360. La régle prévue aux articles
559, 561 ou 56la ne s'applique pas si la
personne y visée établit: »,
Id.,a.561,  2@F, L'article 561 de ladite loi est
P remplacé par le suivant:
Tote « 361. Le montant de toute perte
inawe. subie par un contribuable et résultant
Ef?a?f’"l d'opérations se rapportant a une action
nestpss dont il était propriétaire et qui n’était pas

bilisation. Une immobilisation et & I'égard de laguelle
il avait requ un dividende, est réputé étre
le montant autrement établi de cette
perte, moins I'ensemble de chaque mon-
tant qu'il a recu A titre de dlwdende se
rapportant A cette action, autre qu'un
dividende 4 méme les gains en capital au
sens des articles 829 et 831, dans la mesure
ot le montant de ce dividende ne pro-
venait pas d'un surplus désigné aux con-
ditions prescrites. »

1972, ¢. 206. Ladite loi est modifiée par l'in-
Zeia™  sertion, aprés l'article 561, des suivants:
561b, aj.

Juste « 36 1ag, Aux fins de I'article 77 et des
marchan. Teglements adoptés sous son autorité, le

de d'une contribuable visé a I'article 561 doit, dans
';":;f}‘mg“‘]e calcul 3 un moment donné aprés le 18
uneimmo- NOvembre 1974 de la juste wvaleur mar-
bilization. chande d'une action y décrite, ajouter a
cette valeur autrement établie I'ensemble
de chaque montant qu'il a recu avant ce
moment & titre de dtwdenclese rappor-
tant & cette action, autre qu’'un dividende
a4 méme les gains en capital au sens des
articles 829 et 831, dans la mesure ot le
montant de ce dividende ne provenait
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(@) as a taxable dividend on the share

to the extent that the amount of that

dividend was deductible from the corpo-

ration’s income for a taxation year by

virtue of this title or section 633 and did

not derive from a designated surplus on

the prescribed conditions; or

(b) as a capital dividend on the share.”

204, Section 560 of the said act is 5372- S
amended by replacing the first, second and ;5 * o0
third lines by the following:

“360. The rule provided in section
559, 561 or 56la does not apply if the
person referred to therein establishes:”.

2035, Section 561 of the said act 131d o 5?‘
replaced by the following:

“561. The amount of any loss sus-Lf; &,
tained by a taxpayer arising from tran- s
sactions relating to a share he owned that that is not
was not capital property and in respect of ;ﬁ;‘}}t}
which he received a dividend, is deemed ‘
to be the amount of that loss otherwise
determined, minus the aggregate of all
amounts received by him as dividends on
that share, other than capital gains divi-
dends within the meaning of sections 829
and 831, to the extent that the amount
of such dividends did not derive from a
designated surplus on the prescribed con-
ditions.”

1972,
206. The said act is amended by in- o Issc

serting after section 561 the following:  5g1p’
added.

“56 1a. For the purposes of section 77 Fair iy
and the regulations made thereunder, the f% i
taxpayer referred to in section 561 shall, that is not
in computing at any particular time after e .
18 November 1974 the fair market value
of a share described therein, add to such
value otherwise determined the betggregate
of all amounts he has received before that
time as dividends on the share, other than
capital gains dividends within the mean-
ing of sections 829 and 831, to the extent
that the amount of those dividends did
not derive from a designated surplus on
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pas d'un surplus désigné aux conditions
prescrites aux fins de 'article 561.

« 56 1b. L'article 559 s’applique 4 une
action acquise par une corporation a un
moment ﬁonné en échange d'une autre
action 2 la suite d'une opération i laquelle
les articles 277, 417a a 417¢ ou 418 a 433a
s’appliquent, comme si l'action acquise et
'action échangée étaient la méme action,
sauf que les montants qui réduisent la per-
te visée a l'article 559 a I'égard de l'action
acquise sont réputés étre I'ensemble des
montants qui réduiraient la perte en vertu
dudit article a I'égard des dividendes que
la corporation a regus uniquement sur cet-
te action et de la proportion de 'ensemble
de chaque montant qu'elle a recu a titre
de dividende imposable ou de dividende en
capital sur toutes les actions échangées &
ce moment, dans la mesure ou ces divi-
dendes ne proviennent pas d'un surplus
mentionné audit article 559, représentée
par le rapport entre le prix de base rajusté
pour elle de l'action acquise immédiate-
ment aprés I'échange et celul au méme
moment de toutes les actions ainsi ac-
quises. »

1975

the prescribed conditions for the purposes
of section 561.

“36 1b. Section 559 applies to a share Rules
acquired by a corporation at a particular 3jhicable
time in exchange for another share arising shares
from a transaction to which sections 277, exghan-
417a to 417¢ or 418 to 4334 apply, as
though the acquired share and the ex-
changed share were the same share, except
that the amounts that reduce the loss
referred to in section 559 in respect of
the acquired share are deemed to be the
aggregate of the amounts that would re-
duce the loss by virtue of the said section
in respect of the dividends received by the
corporation on that share only, and that
proportion of the aggregate of all amounts
received by it as taxable dividends or
capital dividends on all shares exchanged
at that time, to the extent that those
dividends do not derive from a surplus
mentioned in the said section 559, that
the adjusted cost base to it of the acquired
share immediately after the exchange is of
the adjusted cost base to it at the same
time of all shares thus acquired.”

e 207, Larticle 562 de ladite loi, modi- 207, Section 562 of the said act, 1972 ¢
remp, " fié par I'article 58 du chapitre 26 des lois amended by section 58 of chapter 26 of ;Z\5wed '
de 1972, est remplacé par le suivant: the statutes of 1972, is replaced by the

following:

Dividen-  « 562, Une corporation résidant au “562, A corporation resident in Can- Dividend
dune " Canada qui recoit au cours d'une année ada which receives in a taxation year afrom for

filiale d'imposition un dividende sur une action, dividend on a share that it owns of the eignafi-

étrangire. dont elle est propriétaire, du capital-ac-

tions d'une filiale étrangére, peut déduire
de son revenu pour I'année a I'égard de ce
dividende:

a) la partie du dividende prescrite com-
me étant payée 4 méme le surplus exonéré
de la filiale;

b) le produit de la multiplication de
'excédent du facteur fiscal sur un, par
I'imp6t étranger prescrit comme étant
applicable a la partie du dividende pres-
crite comme étant payeée 8 méme le sur-
plus imposable de la filiale, sans excéder
cette partie du dividende;

¢) le moindre du produit de la multipli-
cation du facteur fiscal par 'imp6t étran-
ger prescrit sur le revenu payé par la
corporation, attribuable au revenu pro-

capital stock of a foreign affiliate, may 'iste-
deduct from its income for the vear in
respect of that dividend:

(@) such portion of the dividend as is
prescribed to be paid out of the exempt
surplus of the affiliate;

(b) the product obtained when the
amount by which the tax factor exceeds
one is multiplied by the foreign tax pre-
scribed to be applicable to the portion of
the dividend prescribed to be paid out of
the taxable surplus of the affiliate, without
exceeding that portion of the dividend;

(¢) the lesser of the product obtained
when the tax factor is multiplied by the
prescribed foreign income tax paid by the
corporation, ascribable to the income
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23, aa,
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venant d'une source autre qu'une entre-
prise et applicable a la ie du dividende
prescrite comme étant payée 4 méme le
surplus imposable de la filiale, ou de
'excédent de cette partie du dividende
sur le montant admissible en déduction a
son égard en vertu du paragraphe b; et

d) la partie du dividende prescrite com-
me étant payée 4 méme le surplus anté-
rieur a I'acquisition de la filiale. »

208. Ladite loi est modifiée par l'in-
sertion, aprés I'article 562, des suivants:

# 362z, Aux fins de l'article 562, les
expressions « facteur fiscal », « surplus
exonéré », « surplus imposable » et « sur-
plus antérieur a 'acquisition » ont le sens
que leur donnent les réglements.

« 3625, Dans le cas prévu & 'article
562, la partie du dividende qui a été recue
entre les années d'imposition 1971 et 1976
de la filiale et qui excéde le montant admis-
sible en déduction en vertu du paragraphe
d dudit article est réputée, aux fins du
paragraphe g dudit article, étre la partie
du dividende prescrite comme étant payée
a méme le surplus exonéré de la filiale.

« 362c, Lorsque, dans le cas visé &
I'article 562, le dividende est recu par la
corporation 4 un moment donné d’une an-
née d’'imposition prenant fin aprés 1975 sur
une action dont elle était propriétaire i la
année d'imposition 1975, elle
peut déduire de son revenu pour l'année,
a I'égard de ce dividende, le moindre de
I'excédent du dividende sur les déductions
permises a son égard pour I'année en vertu
des articles 448g et 562 ou de 'excédent du
prix de base rajusté pour la corporation de
'action & la fin de son année d%omposition
1975 sur I'ensemble:

a) de l'excédent des montants dont 'ar-
ticle 450q exige I'addition dans le calcul de
ce prix sur ceux dont il exige la déduction
dans ce calcul;

b) des montants que la corporation peut
déduire en vertu du paragraphe d de ['ar-
ticle 562 pour une année d'imposition pre-
nant fin aprés 1975 4 I'égard des dividendes
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derived from a source other than a business
and applicable to such portion of the
dividend as is prescribed to be paid out
of the taxable surplus of the affiliate, and
the amount by which that portion of the
dividend exceeds the amount deductible in
respect thereof under paragraph &; and

(d) such part of the dividend as is pre-
scribed to be paid out of the pre-acquisi-
tion surplus of the affiliate.”

20%. The said act is amended by in- 1972, e.
serting after section 562 the following Zghs
sections: 5624,

added.

“362q. For the pm;poses of section Defini-
562, the expressions ‘‘tax factor”, “exempt “°"*
surplus”, “taxable surplus” and ‘pre-
acquisition surplus” have the meaning as-

signed them by regulation.

“36:2b, In the case provided for inDividend
section 562, such portion of the dividend hepaid
received between the taxation years 1971 outof
and 1976 of the affiliate as exceeds thegiehbl
amount deductible under paragraph d of
the said section is deemed, for the purposes
of paragraph e of the said section, to be
the portion of the dividend prescribed to
b?ﬁ' id out of the exempt surplus of the
affiliate.

“562c., Where, in the casereferred toin Addi-
section 562, the dividend is received by jejue
the corporation at a particular time in ationsin
taxation year ending after 1975 on a share [%Pec °f,
it owned at the end of its taxation year received
1975, it may deduct from its income for froma
the year, in respect of that dividend, the smiiste.
lesser of the amount by which the dividend
exceeds the deductions permitted in re-
spect thereof for the year under sections
448¢ and 562 and the amount by which
the adjusted cost base to the corporation
of the share at the end of its taxation year
1975 exceeds the aggregate of:

(a) the amount by which the amounts
required by section 450a to be added in
computing such adjusted cost base exceed
the amounts required to be deducted in
50 computing; )

(b) the amounts that the corporation
may deduct under paragraph d of section
562 for a taxation year ending after 1975
in respect of the dividends received by it
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gu'elle a recus sur cette action aprés son
année d'imposition 1975 mais avant ce mo-
ment; et

¢) des montants déduits en vertu du pré-
sent article 4 'égard des dividendes qu'elle
a regus sur l'action avant ce moment. »

1972, o.
23, a, 563,
mod.

209. L'article 563 de ladite loi est mo-
difié par le remplacement des paragraphes
@ 4 & par les suivants:

t @) 16 pour cent de la partie du revenu
imposable qui excéde $2,000 si celui-ci est
supérieur a $2,000 mais n'excéde pas

,000;

b) $1,120 plus 18 pour cent de la partie
du revenu imposable qui excéde $9,000 si
celui-ci est supérieur a $9,000 mais n’exce-
de pas $11,000;

¢) $1,480 plus 20 pour cent de la partie
du revenu imposable qui excéde $11,000 si
celui-ci est supérieur a $11,000 mais n'ex-
céde pas $14,000;

d) $2,080 plus 22 pour cent de la partie
du revenu imposable qui excéde $14,000 si
celui-ci est supérieur a $14,000 mais n'ex-
céde pas $24,000;

e) $4,280 plus 24 pour cent de la partie
du revenu imposable qui excéde $24,000 si
celui-ci est supérieur a $24,000 mais n'ex-
céde pas $39,000;

f) $7,880 plus 26 pour cent de la partie
du revenu imposable qui excéde $39,000 si
celui-ci est supérieur 4 $39,000 mais n'ex-
céde pas %ﬁ.g(%}

g) $13,340 plus 28 pour cent de la partie
du revenu imposable qui excéde $60,000 si
celui-ci est supérieur a $60,000. »

Id., a. 570,
mod.

2 10. L'article 570 de ladite loi est
modifie par le remplacement, dans la
troisiéme ligne du paragraphe b, du chiffre
« 1,600 » par le chiffre « 1,700 ».

1d., titre,
remp.

211. L'intitulé du titre I1I précédant
I'article 585 est remplacé par le suivant:

« DEGREVEMENT D'IMPOT ».

1d., a. 585,
e,

2 1:2, L'article 585 de ladite loi, modi-
fié par I'article 62 du chapitre 26 des lois
de 1972 et par I'article 91 du chapitre 17
et I'article 25 du chapitre 18 des lois de
1973, est de nouveau modifié par la sup-
pression du deuxiéme alinéa.

Loi sur les impots — Taxalion Acl

1975

on that share after its taxation year 1975
but before that time; and

(¢) the amounts deducted under this
section in respect of the dividends received
by it on the share before that time.”

209, Section 563 of the said act is 1972, c.
amended by replacing paragraphs a to kﬁf;.f" 5
by the following:

“(a) 16 per cent of that part of taxable
income that exceeds $2,000 if such income

exceeds $2,000 but does not exceed $9,000;

(b) $1,120 plus 18 per cent of that part
of taxable income that exceeds $9,000 if
such income exceeds $9,000 but does not
exceed $11,000;

(¢) $1,480 plus 20 per cent of that part
of taxable income that exceeds $11,000 if
such income exceeds $11,000 but does not
exceed $14,000;

(d) $2,080 plus 22 per cent of that part
of taxable income that exceeds $14,000 if
such income exceeds $14,000 but does not
exceed $24,000;

(e) $4,280 plus 24 per cent of that part
of taxable income that exceeds $24,000 if
such income exceeds $24,000 but does not
exceed $39,000;

(f) $7,880 plus 26 per cent of that part
of taxable income that exceeds $39,000 if
such income exceeds $39,000 but does not
exceed $60,000;

(g) $13,340 plus 28 per cent of that
part of taxable income that exceeds $60,000
if such income is over $60,000."

2 10, Section 570 of the said act isId. = 570,
amended by replacing the figure “1,600'" *™-
in the third line of paragraph b by the
figure “1,700".

21 1. The heading of Title III, pre-Id. title.
ceding section 585 of said act, is replaced ™%
by the following:

“TAX ABATEMENT".

212, Section 585 of the said act,Id. s 585,
amended by section 62 of chapter 26 of *™
the statutes of 1972 and by section 91 of
chapter 17 and section 25 of chapter 18
of the statutes of 1973, is again amended
by striking out the second paragraph.
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21 3. Ladite loi est modifiée par 1'in-
sertion, aprés 'article 598, du suivant:

« 39%g. Aux fins du présent titre, lors-
gu'une personne a vendu ou livré une
quantité de marchandises & une agence de
mise en marché créée par une loi du Cana-
da ou d'une province, que cette agence a
vendu ou livré une quantité identique de
marchandises de méme catégorie ou quali-
té & un contribuable dont la personne est
membre et que ce contribuable a porté au
crédit de cette personne un montant calcu-
1é en fonction de cette quantité de mar-
chandises que l'agence lui a vendues ou
livrées, cette personne est réputée avoir
vendu ou livré au contribuable, qui est lui-
méme réputé l'avoir acquise d'elle, cette
guantité de marchandises. »

214. L'article 605 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

i« 605, 1. Une caisse d'épargne et de
crédit, ci-aprés appelée une « caisse », est
une corporation, associationou fédération
constituée, organisée ou enregistrée comme
caisse d'épargne et de crédit ou comme
société coopérative de crédit et qui satis-
fait aux exigences des paragraphes 2 ou 3.

2, La totalit? ou la presque-totalité
des revenus d'une caisse doit provenir:

a) de préts consentis & ses membres ou
de I'encaissement de leurs chéques;

b) d’obligations ou autres titres du gou-
vernement du Québec, du Canada, d'une
autre province ou d'une municipalité ca-
nadienne, d'un organisme municipal ou
public remplissant une fonction gouver-
nementale au Canada ou d'un agent d'un
tel gouvernement ou organisme, de préts
consentis 4 un tel gouvernement, a un tel
organisme ou  un tel agent, ou de préts,
obligations ou autres titres garantis par
un tel gouvernement ou par un agent d'un
tel gouvernement;

¢) d'obligations d'une corporation,
d'une commission ou d'une association
dont les actions, le capital ou les biens
sont dans une proportion d’au moins 90
pour cent la propriété du gouvernement
du Québec. du Canada, d'une autre pro-
vince ou d'une municipalité canadienne;

d) de préts consentis a une banque visée
a 'article 180, 4 une autre caisse ou 4 une

L X3 ]

e

CHAP.

213. The said act is amended by in-
serting after section 598 the following:

“39%q. For the purposes of this title,
where a person has sold or delivered a
quantity of goods to a marketing board
established by a law of Canada or of a
province, the marketing board has sold
or delivered the same quantity of goods
of the same class or quality to a taxpaver
of which the person is a member, and
the taxpayer has credited that person with
an amount based on the quantity of goods
sold or delivered to it by the marketing
board, such person is deemed to have sold
or delivered that quantity of goods to the
taxpayer, and the taxpayer is deemed to
have acquired it from that person.”

214, Section 605 of the said act is
replaced by the following:

“$03. (1) A sawngs and credit umon

hereinafter called a “credit union”, is g n

corporation, association or federation con-
stituted, organized or registered as a
savings and credit union or as a coopera-
tive credit society that conforms to the
requirements of subsection 2 or 3.

(2) All or substantially all of the reve-¢

nues of a credit union must derive from:

(a) loans made to, or cashing cheques
for, members;

{bJ bonds or other securities of the
Government of Québec, of Canada, of an-
other province or of a Canadian munic-
fpallt:,r, a municipal or public body é;er-
orming a function of government in -
ada or an agency of such a government or
body, loans made to such a government,
such a body or such an agency, or loans,
bonds or other securities guaranteed by
such a government or by an agency of
such a government;

(¢) bonds of a corporation, commission
or association not less than 90 per cent of
the shares, capital or property of which
is owned by the government of Québec,
of Canada, of another province or of a
Canadian municipality;

(d) loans made to a bank referred to
in section 180, to another credit union or

1912 c.

5.}341
added.

Patrona
dividend.

Id. 13 605,

‘?-fwmps

umon

Source of
income,
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corporation munie d'une licence ou autre-
ment autorisée par les lois du Canada ou
d'une province a offrir au Canada les
services de fiduciaire, ou de dépdts auprés
de telle banque, caisse ou corporation;

¢) de frais, d’honoraires et de droits
pergus directement ou indirectement de
ses membres; ou

f) de préts consentis & une société
coopérative de crédit dont la caisse est
membre ou de dépdts auprés d'une telle
société.

3. Latotalité ou la presque-totalité des
membres d'une caisse doivent étre des
corporations, associations ou fédérations:

@) qui sont constituées comme caisse ou
sac:iét(&;:l coopérative de crédit dont la tota-
lité ou la presque-totalité des revenus pro-
viennent de sources mentionnées au para-
graphe 2 ou dont toutes les actions sont
la propriété d’une caisse ou d'une coopéra-
tive ou des deux;

&) qui sont constituées, organisées ou
enregistrées en vertu d'une loi du Québec,
du Canada ou d'une autre province con-
cernant les coopératives, ou régies par une
telle loi;

¢) qui sont constituées ou organisées
pour des fins charitables; ou

d) dont aucune partie du revenu ne
peut &tre distribuée ni aux actionnaires ni
aux membres ni servir a leur avantage. »

Lot sur les impots — Taxation Act

to a corporation licensed or otherwise au-
thorized under the laws of Canada or of
a province to offer in Canada its services
as trustee, or deposits with such a bank,
credit unjon or corporation;

(e) charges, fees and dues levied directly
or indirectly from its members; or

(f) loans made to a cooperative credit
society of which the credit union is a
member or deposits with such a society.

(3) All or substantially all
of a credit union must be corporations,
associations or federations:

(a) incorporated as credit unions or co-
operative credit societies which derive all
or substantially all of their revenues from
the sources mentioned in subsection 2 or
all of whose shares are owned by a credit
union or a cooperative or both;

(b) incorporated, organized or registered
under, or governed by a law of Québec,
Canada or another province with respect
to cooperatives;

(e) incorporated or organized for chari-
table purposes; or

(d) no part of the income of which may
be distributed to, or be available for the
benefit of, any shareholder or member."

the members Members

1972, ¢,
23, a. 608,
maod.

21 5. Section 608 of the said act is_'g"'?- £
5. 608,

215. L'article 608 de ladite loi est -
amended by inserting after the word ;n.

modifié par l'insertion, dans la septiéme

Id., a. 60D,
mod.

ligne du troisiéme alinéa, aprés le mot
« caisse », de ce qui suit: « qui sont as-
sujettis au méme taux d'intérét gque lui
sur 'argent emprunté ».

216, L'article 609 de ladite loi est
modifié:

a) par le remplacement des deux pre-
miéres lignes par ce qui suit:

« 609, Nonobstant toute autre dispo-
sition de la présente partie, un paiement
recu ou a recevoir par un membre »;

5) par le remplacement, dans la sep-
tiéme ligne, du mot « capital » par ce qui
suit: «la réduction du capital verseé, du
rachat, de I'acquisition ou de 'annulation
par la caisse de la part de ce membre,

“union” in the seventh line of the third
paragraph, the following: “for whom the
rates of interest on the money borrowed
are the same''.

2§ 6. Section 609 of the said act is };’n 5. 609,

amended:
(a) by replacing the first and second
lines by the following:

“§09, Notwithstanding any other
provision of this Part, a payment received
or receivable by a member of”';

(h) by replacing the fifth, sixth, seventh
and eighth lines by the following: “re-
ceived or to be receivable from the credit
union as interest except if the payment is
made or is to be made on account of a
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jusqu’a concurrence du capital versé de
cette part ».

21%7. Ladite loi est modifiée par I'in-
sertion, aprés I'article 609, du suivant:

« 609a. Lesarticles 399 & 402 ne s'ap-
pliquent pas pour présumer qu'un divi-
dende est payé par une corporation ou
recu par un actionnaire de la corporation
si, au moment ou ce dividende serait
répute payé ou recu en vertu desdits
articles, la corporation est une caisse. »

218, Ladite loi est modifiée par I'in-
sertion, aprés I'article 610, du titre, des
chapitres et des articles suivants:

« TITRE IIIA
& CORPORATIONS D’ASSURANCE-DEPOTS
« CHAPITRE 1
« GENERALITES ET DEFINITIONS

« 61 0g. Aux fins du présent titre, une
corporation d’assurance-dépdts est:

@) une corporation constituée par la Loi
sur la Société d'assurance-dépdts du Cana-
da (Statuts du Canada), ou

5) une corporation constituée par ou en
vertu d'une loi du Québec, d'une autre
province ou du Canada concernant 1'éta-
blissement d'un fonds ou d’un bureau de
stabilisation qui satisfait aux conditions
de I'article 6105,

« G10b. La corporation d'assurance-
dépdts décrite au paragraphe b de l'article
610a ne se qualifie comme telle pour une
année d'imposition que si elle est consti-
tuée principalement pour fournir ou admi-
nistrer un fonds de stabilisation, de dispo-
nibilités ou d'entraide a l'intention d'une
caisse d’épargne et de crédit et pour aider
a acqultter les pertes subies par les mem-
bres d’une telle caisse en liguidation et si,
durant toute 'année, elle est une corpo-
ration canadienne dont le cofit indiqué
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reduction of the paid-up capital, redem ﬁ-

tion, acqulsltmn or cancellation by t

credit union of the member’s share to the

extent of the paid-up capital of such

share. Such payment as interest shall be”.

217. The said act 1s amended by in- 5:9;72 c.
serting after section 609 the following:  §oba
added.

Y6 0Dq. Sections 399 to 402 do not Pm“‘*“]’ﬂs
apply to deem a dividend to have been hpraPRie
paid by a corporation or received by a
shareholder of the corporation if, at the
time the dividend would be deemed by
the said sections to have been paid or
received, the corporation is a credit union.”

218. The said act is amended by in- ;372 «-
serting, after section 610, the following &10a-"

1 1 ' 6101,
title, chapters and sections: o

“TITLE IIIA
“DEPOSIT INSURANCE CORPORATIONS
“CHAPTER 1
“GENERALITIES AND DEFINITIONS

“610aq. For the purposes of this title, 'Jebmﬂt
a deposit insurance corporation is: bl
(@) a corporation incorporated by the tion,
Canada Deposit Insurance Corporation
Act (Statutes of Canada), or
(h) a corporation incorporated by or
under a law of Québec, of another province
or of Canada respecting the establishment
of a stabilization fund or board which
meets the requirements of section 6108.

“610b, The deposit insurance corpo- Idem.
ration defined in paragraph & of section
610a¢ qualifies as such for a taxation year
only if it was incorporated primarily to
provide or administer a stabilization,
liquidity or mutual aid fund for a savings
and credit union and to assist in the pay-
ment of any losses suffered by the members
of such a union in liquidation and if
throughout the year it is a Canadian cor-
poration to which the cost amount of all
its property consists at least 50 per cent of
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de tous ses biens est constitué dans une
proportion d'au moins 50 pour cent par le
colit indigué de biens qui sont:

a) une obligation, un billet, une hypo-
théque, un morlgage ou autre titre sem-
blable, ci-aprés appelés dans le présent
titre « obligation », émis ou garantis par
le gouvernement du Québec, du Canada
ou d’une autre province, par un agent d’'un
tel gouvernement, par une municipalité
canadienne ou un organisme municipal ou
public remplissant une fonction gouver-
nementale au Canada, par une corpora-
tion, commission ou association dont au
moins 90 pour cent des actions, du capital
ou des biens appartiennent a Sa Majesté
aux droits d'une province ou & une munici-
palité canadienne, par une filiale entiére-
ment contrdlée par une telle corporation,
commission ou associdation, ou par une
maison d'enseignement ou un centre hos-
pitalier si, dans ce dernier cas, le rembour-
sement du principal et le paiement des
intéréts doivent étre effectués ou sont
garantis ou autrement pris a charge par
le gouvernement d'une province;

b) un dépbt, un certificat de dépdt ou
de placement garanti auprés d'une banque
a laquelle la Loi sur les banques ou la
Loi sur les banques d’épargne du Québec
(Statuts du Canada) s'applique, ou auprés
d'une corporation munie d'une licence ou
autrement autorisée par les lois du Canada
ou dune province a offrir au Canada ou
dans une province les services de fidu-
ciaire; et

¢) 'argent de la corporation.

Toutefois, pour l'année d'imposition
1975, le premier alinéa s'applique en y
remplacant les mots « durant toute I'an-
née » par les mots «le dernier jour de
I'année ».

Institu-
tion af-
filiée.

.« 610c. Aux fins du présent titre, une
institution affiliée, & I'égard d’'une corpo-
ration d’assurance-déFﬁts, signifie une ins-
titution dont le passit afférent aux dépots
est assuré par cette corporation ou une
e caisse d'épargne et de crédit qui remplit
para= o i At 5
tion répu- 168 conditions requises pour obtenir |"assis-

tée ne pas tance de cette corporation.
élre une
COFPOri-
tion pri-
vée ni une

« 61 0d. Nonobstant toute autre dis-
position de la présente partie, une corpo-

caisse de 3 . ” >
ration d’assurance-dépdts est réputée

eridit.
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1975

the cost amount of property which is:

(a) bonds, notes, hypothecs, mortgages
or other similar obligations hereinafter
called “obligations’ issued or guaranteed
by the Government of Québec, of Canada
or of another province, by an agent of
any of such governments, by a Canadian
municipality or by a municipal or public
body performing a function of govern-
ment in Canada, by a corporation, com-
mission or association not less than 90 per
cent of the shares, capital or property of
which is owned by Her Majesty in right of
a province or by a Canadian municipality,
or by a wholly-controlled subsidiary of
such a corporation, commission or asso-
ciation, or by an educational institution or
hospital centre if, in this last case, repay-
ment of the principal amount thereof and
payment of the interest thereon is to be
made or is guaranteed or otherwise secured
by the government of a province;

(b) any deposit, deposit certificate or
guaranteed investment certificate with a
bank to which the Bank Act or the Québec
Savings Banks Act (Statutes of Canada)
applies, or with a corporation licensed or
otherwise authorized by or under the laws
of Canada or a province to carry on in
Canada or in a province the business of
oﬁgring to the public its services as trustee;
an

(¢) any money of the corporation.

However, in applying the first paragraph
with regard to the 1975 taxation year, the
words “throughout the vear” therein are
replaced by the words “on the last day
of the year".

“610c. For the purposes of this title, Member
“member institution” in relation to a:,

deposit insurance corporation, means an
institution whose liabilities in respect of
deposits are insured by that corporation or
a savings and credit union that is qualified

. O =
for assistance from that corporation. AERRE

tion
deamed
not to be
o ) . a private
610d. Notwithstanding any other corpora-
provision of this Part, a deposit insurance ;;25."°" *

corporation is deemed not to be a private union.
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n'étre ni une corporation privée, ni une
caisse d’épargne et de crédit.

i CHAPITRE 1II

i REGLES APPLICABLES AU
CALCUL DU REVENU

« &1 0¢. Sauf &'il en est prévu autre-
ment dans le présent titre, une corpora-
tion d'assurance-dépdts doit, aux fins du
calcul de son revenu pour une année d'im-
position, suivre les régles prévues a cet
effet dans la présente partie et doit inclure
ou peut déduire les montants déterminés
au présent chapitre.

Aucun montant ne doit cependant étre
inclus dans ce calcul 4 I'égard d'une prime
ou autre cotisation qu’elle recoit dans
I'année d’une institution affiliée.

« & 10f. Une corporation d’assurance-
dépots doit inclure:

a) I'ensemble des bénéfices ou des gains
gu'elle réalise au cours de I'année lors de
I'aliénation d'une obligation dont elle était
propriétaire;

b) la partie incluse dans le calcul de ses
bénéfices pour l'année de l'excédent, au
moment de I'acquisition par elle, du prin-
cipal de chaque obligation dont elle est
propriétaire a la fin de l'année sur son
colt d'acquisition; et

¢} tout montant déduit a titre de réserve
en vertu de l'article 6104 pour l'année
d'imposition précédente.

i« G 1 0g. Une corporation d'assurance-
dépdts peut déduire:

a) 'ensemble des pertes qu'elle subit
au cours de I'année lors de l'aliénation
d'une obligation dont elle était proprié-
taire;

b) la partie, déduite dans le calcul de ses
hénéfices pour I'année, de l'excédent du
cofit d'acquisition de chaque obligation
dont elle est propriétaire & la fin de I'année
sur son principal au moment de 'acquisi-
tion; et

¢) l'ensemble des dépenses qu'elle a
encourues:
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corporation nor a savings and credit union.

“CHAPTER 1II

“RULES APPLICABLE TO THE COMPUTATION
OF INCOME

“610¢. Unless otherwizse provided for "30'.11!“1-E
in this title, a deposit insurance corpora- oem?
tion must, for the purposes of computing
its income for a taxation year, comply
with the rules provided for that purpose
in this Part and must include or may
deduct the amounts determined in this
chapter.

No amount shall however be included Amount
in such computation with regard to aiemuded.
premium or any other assessment it re-
ceives from a member institution during
the vear.

“610f. A deposit insurance corpora- f’tmlﬂgﬂés
tion must include: oty

(a) the aggregate of profits or gains puting
made in the year by the corporation in'™®*™¢
respect of the disposition of an obligation
which it owned;

{b) the portion included in the compu-
tation of its profits for the year, of the
amount by which, at the time the corpo-
ration acquired it, the principal amount
of each obligation owned by the corpora-
tion at the end of the year exceeded the
cost of acquiring it; and

(¢) any amount deducted under section
610k as a reserve for the preceding taxation
year.

Amounts
deducti-
ble in

“G10g. A deposit insurance corpora-
tion may deduct:

(@) the aggregate of the losses it has comput-
sustained during the year from the disposi- 052"
tion of obligations owned by it;

() the portion, deducted in computing
its profits for the year, of the amount by
which the cost to the corporation of ac-
quiring each obligation it owns at the end
of the year exceeded the principal amount
theslrelt)f at the time it was so acquired;
an

(c) the aggregate of the expenses it has
incurred:
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i. pour percevoir les primes et les coti-
sations des institutions affiliées;

ii. dans 'accomplissement de ses fonc-
tions de curateur d'une banque, de liqui-
dateur ou de séquestre d'une institution
affiliée, lorsqu’elle est diiment nommée a
ces fonctions; et

iii. au cours des vérifications qu’'elle
effectue ou fait effectuer et qui peuvent
raisonnablement étre considérées comme
pertinentes 4 I'évaluation de la solvabilité
ou de la stabilité financiére d'une institu-
tion affiliée.

« 610k, Une corporation d'assurance-
dépdts peut également déduire a titre
de réserve un montant n'excédant pas le
moindre:

@) de 11, pour cent de 'ensemble du
cofit amorti a la fin de I'année de chaque
obligation dont elle est alors propriétaire,
a l'exclusion d'une obligation émise par
une institution affiliée ou d'une obligation
qui nest pas un billet, une hypothéque,
un morigage ou autre titre semblable et
3Ui échoit dans 'année qui suit, ainsi que

e chaque montant exigible et impayé a
titre d'intérét qui lui est payable sur une
telle obligation; ou

) du montant qu'elle a déduit en vertu
du présent article pour I'année d'imposi-
tion précédente auquel on ajoute un tiers
du montant déterminé en vertu du para-
graphe a.

« 61 0:. Aux fins de l'article 6104, le
cofit amorti, 4 un moment donné, d'une
obligation pour une corporation d'assu-
rance-dépdts signifie I'excédent de I'ensem-
ble du moindre de son coiit d’acquisition
ou de sa juste valeur marchande au mo-
ment de |'acquisition et de tout montant
inclus dans le calcul du revenu de la corpo-
ration 4 I'égard de l'obligation en vertu
du paragraphe b de I'article 610f pour une
année d'imposition se terminant a ou
avant ce moment sur I'ensemble de tout
montant admissible en déduction dans ce
calcul a I'égard de cette obligation pour
une telle année en vertu du paragraphe b
de I'article 610g et de chaque montant qui
est devenu exigible par elle avant ce
moment A titre de principal de l'obliga-
tion.
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i. in collecting premiums and assess-
ments from member institutions:

il. in the performance of its duties as
curator of a bank or as liquidator or re-
ceiver of a member institution when duly
appointed to such duties; and

iii. in the course of making or causing
to be made such inspections as may reason-
ably be considered to be appropriate for
assessing the solvency or financial stability
of a member institution.

“610k. A deposit insurance corpora-
tion may also deduct as a reserve an
amount not exceeding the lesser of:

(@) 11, per cent of the aggregate of the
amortized cost at the end of the year of
each obligation then owned by it other than
an obligation issued by a member institu-
tion or an obligation that is not a note,
hypothec, mortgage or other similar secu-
rity that matures within the following
year, and each amount due and unpaid
as Interest payable to the corporation on
such an obligation; and

{b) the amount deducted by the corpo-
ration under this section for the preceding
taxation year, plus one-third of the amount
determined under paragraph a.

“&10:. For the purposes of section
6104, the amortized cost to a deposit in-
surance corporation of an obligation, at
a particular time, means the amount by
which the aggregate of the lesser of the
cost to the corporation of acquiring the
obligation and the fair market value there-
of at the time it was acquired, and any
amount included in computing the in-
come of the corporation in respect of the
obligation by virtue of paragraph b of
section 610f for a taxation year ending at
or before such time exceeds the aggregate
of any amount deductible in such compu-
tation in respect of that obligation for
such a year under paragraph & of section
610g and every amount that before that
time has become exigible by the corpora-
tion as the principal amount of the obli-
gation.

1975

Dedue-
tion as a
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Amaortized
cost.
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« G107, Une corporation d'assurance-
dépi6ts ne peut faire aucune déduction a
I'égard:

@) d'un octroi, d'une subvention ou
d'une autre aide qu’elle fournit & une ins-
titution affiliée;

b) de l'excédent du montant payé ou
payable par elle pour acquérir un bien sur
la juste valeur marchande de ce bien lors
de son acquisition;

¢) d'un montant versé & une institution
affiliée A titre de répartition proportion-
nelle aux primes ou cotisations visées au
deuxiéme alinéa de I'article 610e;

d) d'un montant autrement admissible
en déduction en vertu des articles 129 ou
199 4 201; ou

¢) de tout montant autrement admis-
sible en déduction en vertu de I'article 130
relativement a ses créances dont ses ins-
titutions affiliées sont débitrices.

« CHAPITRE I11

« REGLES APPLICABLES A UNE
INSTITUTION AFFILIEE

¢« 610k Aux fins de la présente par-
tie, une institution affilite doit inclure
dans le calcul de son revenu pour une an-
née d'imposition:

a) tout montant décrit aux paragraphes
a a ¢ de l'article 6107 gqu'elle recoit au
cours de l'année d’'une corporation d’as-
surance-cdépots a laguelle elle est affiliée;

b) tout montant recu dans I’année d’une
corporation d’assurance—dépdts par un dé-
posant ou un membre de I'institution affi-
lite a titre de palement total ou partiel
d'un dépét auprés de cette derniére ou de
son capital-actions; ou

¢) lorsque, & un moment guelconque au
cours de cette année, l'obligation de 1'ins-
titution affiliée de payer un montant & une
corporation d'assurance-dépéts est réglée
ou éteinte sans qu'elle ne fasse de paie-
ment ou en faisant un paiement moindre
que le principal, I'excédent du principal
sur le montant payeé.

« 10/, Aux fins de la présente partie,
une institution affiliée peut déduire dans
le calcul de son revenu pour une année
d'imposition une prime ou cotisation visée
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“$10;. A deposit insurance corpora- E‘if;im-

tion shall make no deduction with respect regarding
to. dedue-

(@) any grant, subsidy or other assis-"o"-
tance provided by it to a member institu-
tion;

(b) the amount paid or payable by the
corporation to acquire a property in excess
of the fair market value of such property
at the time it was acquired;

(¢) any amount paid to a member insti-
tution as allocation in proportion to the
premiunis or assessments contemplated in
the second paragraph of section 610¢;

(d) any amount otherwise deductible
under sections 129 or 199 to 201; or

{e) any amount otherwise deductible
under section 130 in respect of debts owing
to it by its member institutions.

“CHAPTER III

“RULES APPLICABLE TO A
MEMBER INSTITUTION
Jom -

“@ 1Ok, For the purposes of this Part, iond
every member institution in computing its "come of
inecome for a taxation year must include: institu-

on:

(a) any amount described in paragraphs ADOURS
a to ¢ of section 6105 received by it during """
the year from a deposit insurance corpo-
ration of which it is a member;

(6) any amount received during the
year from a deposit insurance corporation
by a depositor or a member of the member
institution as total or partial payment of
a deposit with, or capital stock of, the
member institution; or

(¢) when, at any time during such year,
the obligation of a member institution to
pay an amount to a deposit insurance
corporation is settled or extinguished with-
out any payment by the member institu-
tion or by the payment of an amount less
than the principal amount, the amount
by which the principal amount exceeds
the amount paid.

“610!. For the purposes of this Part, }{'GW i
a member institution in computing its i dedus.
income for a taxation year, may deduct
any premium or assessment referred to
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au deuxieme alinéa de l'article 610e et
payée ou payable par elle dans 'année. »

i 219. Ladite loi est modifiée par 1'in-

faka sertion, aprés 'article 626, des suivants:

626b, a).

Blens oo (6264, Aux fins des articles 239 et

dans lo =240, un bien d'un assureur sur la vie qui

méme  serait autrement un bien identique & un

’;‘r‘ff_ ™ autre tel bien est réputé ne pas l'étre a
moins que les deux biens ne soient compris
dans le méme fonds réservé de 1'assureur
ou, s'ils ne sont pas compris dans un fonds
réservé, qu’ils ne soient utilisés ou détenus
dans l'année tous les deux dans 'exploita-
tion d'une entreprise d'assurance sur la
vie au Canada, ou tous les deux dans
I'exploitation d'une entreprise d'assurance
au Canada autre qu'une entreprise d'assu-
rance sur la vie.

Gain en

e « 26b. Aux fins du calcul du gain en
d'in hien Capital provenant de I'aliénation d'un bien
nmortisss- AMortissable acquis par un assureur sur la

ble acquis yie avant 1969, le cofit en capital du bien

1960, pour I'assureur est déterminé de la maniére
prescrite. »
1972, ¢, 220. L'article 628 de ladite loi est
2, n- 628 modifié g le remplacement du sous-
para:g‘rap e i du paragraphe ¢ par le sui-
vant:
wi, I'ensemble de 1!, pour cent du
moindre de $2,000,000,000 ou de |'ensem-
ble du cofit amorti, 4 1a fin de 'année, de
chacun des titres canadiens dont il est
alors propriétaire, a l'exclusion d'une obli-
gation dont I'échéance survient un an ou
moins aprés cette date, et de chaque mon-
tant exigible et impayé & titre d'intérét
qui lui est alors payable sur ces titres, et de
1 pour cent de 'excédent de ce dernier
7 ensemble sur $2,000,000,000; ou »,
+y B
Giroai. 2271, Ladite loi est modifiée par l'in-
Cheix  sertion, aprés |'article 647, des suivants:
relatif i
I'aliénn-
tion de
E?:r?g?une « 64 7a. Nonobstant I'article 69 de la
ducie 101 concernant I'application de la Loi sur

régiepar les impdts (1972, chapitre 24), lorsque le
Tinte ™ fiduciaire d’une fiducie régie par un régime
ressement. d'Intéressement en fait le choix avant
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in the second paragraph of section 610e
which is paid or payable by it during the
vear."

2 19. The said act is amended by in- o g
serting, after section 626, the following gof,
sections: 626b,

it .

“$26a. For the purposes of sectiong Identieal
239 and 240, any property of a life insurer 2175
that would otherwise be a property iden- same
tical to any other such property is deemed je&re2ated
not to be so unless both properties are
included in the same segregated fund of
the insurer or, if they are not included in
a segregated fund, unless they are used
or held during the year either in carrying
on a life insurance business in Canada or
in carrying on an insurance business in
Canada other than a life insurance busi-
ness.

“@26b. For the purposes of computing Capital
the capital gain from the disposition of f7" 0k,
any depreciable property acquired by adeprecia-
life insurer before 1969, the capital cost t;}_‘f) ol
of the property to the insurer is determined """

in the prescribed manner.”

220. Section 628 of the said act is J972. ¢
amended by replacing subparagraph i of ;;;*>

paragraph ¢ by the following:

“i. the aggregate of 11, per cent of
the lesser of $2,000,000,000 and the aggre-
gate of the amortized cost, at the end of
the vear, of each Canadian security owned
by it at that time, other than an obliga-
tion that matures one year or less after
such date, and each amount due and un-
paid as interest payable to it on those
securities, and 1 per cent of the amount by
which such last aggregate exceeds; .-

%2,000,000,000; and’’, gzgg,
i,
. . . d.
22 1. The said act is amended by in- ;c};’:ﬁm,

serting, after section 647, the following related to

: - the dispo-
sections: aition of

each prop-
“64'7a. Notwithstanding section 69 of erty ofa
the Act respecting the application of the yoverned
Taxation Act (1972, chapter 24), where I:-w;i
the trustee of a trust governed by a profit Jro

sharing plan so elects before 1976, in pre- plan.
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1872, ¢,
23, n. 658,
mhond,

Id., a. 668,
mied,

Id., a. 681,

oo,
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1976, en la maniére prescrite, la fiducie est
réputée avoir aliéné le 31 décembre 1971
chaque bien dont elle était alors proprié-
taire et en avoir recu un produit égal a sa
juste valeur marchande a cette date, et
l'avoir réacquis au méme montant le
1= janvier 1972.

Cette présomption ne vaut cependant
que si le fiduciaire a attribué avant 1976
aux bénéficiaires en vertu du régime tous
les gains en capital et toutes les pertes en
capital résultant de ces aliénations présu-
mees.

i 647h. Lorsque le fiduciaire d'une
fiducie régie par un régime d'intéresse-
ment en fait le choix en la maniére et dans
la forme prescrites dans une année d'im-
position prenant fin aprés 1973, la fiducie
est réputée avoir aliéné au jour désigné
par lui toute immobilisation dont elle est
propriétaire et 'avoir immédiatement ré-
acquise pour un produit ou un coft, selon
le cas, égal au montant qu’il désigne et qui
se situe entre le prix de base rajusté du
bien pour la fiducie ce jour-la et sa juste
valeur marchande au méme moment, ou
qui est égal 4 ce prix ou a cette valeur.

Si la fiducie était régie par un régime
d'intéressement le 31 décembre 1971, ce
choix ne vaut que si le fiduciaire a fait le
choix visé a I'article 6474. »

222, L'article 659 de ladite loi est
modifié par le remplacement, dans la
deuxiéme ligne de la version frangaise, du
mot « plan », par le mot « régime ».

223, L'article 668 de ladite loi est
modifié;

a) par le remplacement, dans la pre-
miére ligne, des mots « de 1'article » par ce
qui suit: « des articles 660 et »;

_b) par Tinsertion, dans la douziéme
ligne, aprés le mot « occasion », de ce qui
suit: « , & titre de bénéficiaire ».

224, L'article 681 de ladite loi est
modifié par le remplacement, dans la qua-
trigme ligne, des mots « I'année » par ce
qui suit: « la période de I'année pendant
laquelle elle existe ».

CHapP. 22

scribed manner, the trust is deemed to
have disposed on 31 December 1971 of
each property owned by the trust at that
time and to have received proceeds there-
from equal to the fair market value there-
of on such date and to have reacquired it
for the same amount on 1 January 1972,

479

Such presumption shall be valid only if Fresump-

the trustee has, before 1976, allocated to ™™

the beneficiaries under the plan all the
capital gains and capital losses resulting
from such deemed dispositions.

“@&47b. Where the trustee of a trust idem.

overned by a profit sharing plan so elects
in prescribed manner and prescribed form
in a taxation year ending after 1973, the
trust is deemed to have disposed, on the
day indicated by the trustee, of any capi-
tal property owned by it and to have
reacquired it immediately for proceeds or,
as the case may be, at a cost equal to the
amount, indicated by the trustee, situated
between the adjusted cost base to the
trust for the property on that day and
its fair market value on the same day, or
equal to such cost or such value.

If the trust was governed by a profit
sharing plan on 31 December 1971, such
election is valid only if the trustee has
a@rde_,the election referred to in section

a.

333 Section 659 of the said act is 1872 e

amended by replacing the word “plan
in the second line of the French text by

z

the word “régime”".

v 23, =,

223, Section 668 of the said act is g&imﬁﬁ&

amended:

(@) by replacing the word “section’” in
the first line by the following: “sections
660 and’;

{(b) by inserting after the word “‘occa-
sion” in the twelfth line the following:
*, as a beneficiary”.

224, Section 681 of the said act is Ifn--_ a. 681,

amended by repiacin% the word “year” in”

the third line by the following: “period of
the year during which it is in existence”,
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;g?i-'té-m 225. L'article 684 de ladite loi, modi- 225, Section 684 of the said act, lg"": %34.

'fié par l'article 29 du chapitre 18 des lois
de 1974, est de nouveau modifié par le
remplacement du paragraphe @ du pre-
mier alinéa par ce qui suit:

wa) sile partmuller était dans 'année
un employé et qu’'en conséquence il a droit
ou pourrait éventuellement avoir droit au
paiement d’une prestation de retraite en
vertu d'un régime de retraite prévoyant
un tel paiement au particulier en totalité
ou en partie 3 méme les contributions qui
ont été ou qui seront versées au régime ou
qui ont été ou qui seront créditées en rem-
placement de telles contributions par une
personne autre que le particulier a I'égard
de son emploi au cours de cette année, d’'un
montant qui n’excéde pas, avec la déduc-
tion permise par l'article 65, le moindre de
$2,500 ou 20 pour cent de son revenu ga-
gné; ou »,

Id‘-d& 680, 236, L'article 689 de ladite loi est

modifié par le remplacement de la troi-
siéme ligne et des suivantes par ce qui suit:
« année d'imposition un montant qu'il
recoit dans 'année A titre de prestation
d'un régime enregistré d'épargne-retraite
ou en vertu d'un tel régime. »

amended by section 29 of chapter 18 of the 2 iy
statutes of 1974, is again amended by
replacing subparagraph a of the first para-
graph by the following:

“(a) if the individual was an employee
during the year and consequently is enti-
tled or might eventually be entitled to the
payment of a pension benefit under a
retirement plan providing for such a pay-
ment to the individual in whole or in part
out of the contributions that have been or
will be paid to the plan, or that have been
or will be credited as a replacement for
those contributions by a person other than
the individual, in respect of his employ-
ment during that year, of an amount that
does not exceed, with the deduction per-
mitted by section 65, the lesser of $2,500
and 20 per cent of his earned income; or”.

236, Section 689 of the said act i1sId. s 639,

amended by inserting after the word “ben-*™
efit” in the fourth line the following: “out
of or”,

Id., a. 692,
muod,

227 . L'article 692 de ladite loi, modi-
fié par I'article 67 du chapitre 26 des lois
de 1972, est de nouveau modifié par le
remplacement du paragraphe g par le
suivant:

« g) une action inscrite 4 une bourse
prescrite dans un pays autre que le
Canada; ».

22%. Section 692 of the said act,Id. s 692,
amended by section 67 of chapter 26 of "™
the statutes of 1972, is again amended by
replacing paragraph g by the following:

“{g) a share listed on a prescribed stock
exchange in a country other than Can-
ada;"”

%gg;‘;n 228, Section 705z of the said act, Id,s.
enacted by section 24 of chapter 21 of the 7052, am.
statutes of 1975, is amended by replacin

the figure and letter “531¢” in the thir

and tenth lines by the following: “531f".

228, L'article 705a de ladite loi, édic-
"té par l'article 24 du chapitre 21 des lois
de 1975, est modifié par le remplacement,
dans les troisiéme et huitidme lignes, des

chiffre et lettre « 531¢ » par ce qui suit:
« 5311 ».
Id.a 718, 229, Title I of Book VIII of Part I };‘F;; L
of the said act, which includes section 711,
is repealed.

229, Le titre I du livre VIII de la
partie I de ladite loi, comprenant l'article
711, est abrogé.

Id., a, 718,
maod.

230. Section 718 of the said act is I‘J 5. 718,
amended :

(a) by replacing the word ° paragraph"
in the first line of subsection 2 of the

230. L'article 718 de ladite loi est
modifié:

a) par le remplacement, dans la pre-
miére ligne du paragraphe 2 de la version
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anglaise, du mot « paragraph » par le mot
i subsection »;

&) par 'addition, aprés le paragraphe 2,
du suivant:

« 3. Le paragraphe 1 ne s’applique pas
a un club, une société ou une association
visé a l'article 728 si le propriétaire, le
membre ou 'actionnaire visé audit para-
graphe est un club, une société ou une
association visé audit article dont les fone-
tions et le but premier sont de promouvoir
au Canada I’athlétisme amateur. »

Itestric=
tion.

1972, ¢,
23, a. T20,
mod.

23 1. L'article 720 de ladite loi, modi-
fié par I'article 112 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié:

@) par I'insertion, 2 1a fin du paragraphe
a, aprés le point-virgule, du mot « ou »;

f) par le remplacement des paragraphes
b a d par le suivant:

« b) un don a un donataire mentionné
g% paragraphes @ et & 4 & de l'article

. B

Id., a. 723,

i, 232, L'article 722 de ladite loi, modi-

fié par I'article 113 du chapitre 17 des lois
de 1973 et par I'article 31 du chapitre 18
des lois de 1974, est de nouveau modifié:

a) par l'insertion, dans la deuxiéme ligne
du paragraphe b, aprés le mot « donateur »
de ce qui suit: «, sauf §'il s’agit d'une
personne décrite d.uxdlts articles, »;

b) par I'insertion dans la sixiéme ligne
du paragraphe b, avant le mot « qui », de
ce qui suit: « , sauf une personne décrite
auxdits articles 720 et 721, ».

Id,a 732, 23F3F, L'article 732 de ladite loi, modi-
e fié par 'article 68 du chapitre 26 des lois
de 1972, est de nouveau modifi¢, par I'in-
sertion, dans la septiégme ligne du sous-pa-
ragraphe d du paragraphe 2, aprés le mot
i légal », de ce qui suit: «, v compris le

curateur public ».

Id., a. 734,
mod.

234, L'article 734 de ladite loi est
maodifié par l'insertion, dans la troisiéme
ligne, aprés le mot « personne », de ce qui
suit: « , ¥ compris le curateur public, ».

23 5. L'article 755 de ladite loi, modi-
fié par 1'article 115 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié par le

Id., a. 755,
m
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English text by the word “subsection’;

(0) by adding, after subsection 2, the
followin

“(3) gubswtmn 1 does not apply to aﬂemm
club, society or association referred to in"
section 728 if the proprietor, member or
shareholder referred to in the said subsec-
tion is a club, society or association re-
ferred to in the said section, the primary
purpose and function of which are the
paon}loti{:-n of amateur athletics in Can-
ada.

231, Section 720 of the said act, ég-z P
amended by section 112 of chapter 17 of 23
the statutes of 1973, is again amended:

(@) by inserting at the end of paragraph
a, after the semicolon, the word “or’

(b) by replacing parag‘raphs btod by
the followmig

“(h) a gift to any donee mentioned in
paragraphs a and b to & of section 532,

232, Section 722 of the said act,Id.s.722
amended by section 113 of chapter 17 of ™
the statutes of 1973 and by section 31 of
chapter 18 of the statutes of 1974, is again
amended:

(@) by inserting after the word “donor”
in the second line of paragraph b, the
following: “, other than a person described
in the said sections,’’;

(») by inserting before the word “who”
in the fifth line of paragraph b, the follow-
ing: *, other than a person described in
the said sections 720 and 721,".

233. Section 732 of the said act,d.s. 732,
amended by section 68 of chapter 26 of the *™
statutes of 1972, is again amended by in-
serting, after the word “representative” in
the sixth line of paragraph d of subsection
2, the following: * , including the public
curator”.

234, Section 734 of the said act isId.s 734,
amended by inserting after the word™™
“person’’ in the third line, the following:

‘, including the public curator,”.

233, Section 755 of the said act,Id..s 755
amended by section 115 of chapter i e
of the statutes of 1973, is again amended
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remplacement, dans la deuxiéme ligne du
paragraphe b, du mot « trois » par le mot
i deux ».
g2 . 286, L'article 756 de ladite loi, modi-
mod "7 fié par I'article 116 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié par I'in-
sertion, "dans la quatriéme ligne, aprés le
chiffre « 604 », de ce qui suit: « ou qu'elle
est une caisse d'epargne et de crédit »,
I, a, 23 7. Ladite loi est modifiée par I'in-
788 4l sertion, apres l'article 7585, du suivant:
{hoix par 73 Mc, Lorsqu'un montant est inclus
wntant  dans le calcul du revenu d'un particulier
légal du en vertu du paragraphe ¢ de l'article 58
o ieie de la Loi concernant I'application de la
"Loi sur les impdts (1972, chapitre 24) pour
I'année de son décés, I'article 7586 s'appli-
que comme si ce montant était ainsi inclus
en vertu de I'article 361 ou était réputé
avoir été regu par lui en vertu de l'article
363. »
“ag 2es 2 3%, Ladite loi est modifiée par l'in-
T6ha, aj. Sertion, aprés 'article 763, du suivant:
f;:ﬁg;i"*s W T3¢, Aux fins de l'article 763, un
faitsa  paiement effectué dans une année d’im-
titrede  position en vertu des articles 821 ou 823
Timpot,par une personne ne résidant pas au
Canada ou en vertu de l'article 824 par
guelgu’un d'autre pour le compte de cette
personne, est réputé I'avoir été par cette
personne dans I'année & titre de versement
d'impdt au premier jour ou elle est requise
par la présente partie de faire un tel verse-
ment pour I'année. »
e, 239, L'article 779 de ladite loi, modi-
mod. " fié par I'article 75 du chapitre 26 des lois
de 1972 et remplacé par larticle 35 du
chapitre 18 des lois de 1974, est modifié
par le remplacement, dans la cinquiéme
ligne, des mots « les douze mois du déceés »
par ce qui suit: « la premiére année d'im-
position de la succession ».
Id.a.750. 2.40. L'article 780 de ladite loi, modi-

fié par I'article 76 du chapitre 26 des lois
de 1972 et remplacé par l'article 36 du
chapitre 18 des lois de 1974, est modifié
par le remplacement des deux premiéres
lignes par ce qui suit:
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by replacing the word “three” in the
second line of paragraph b by the word
“twa”,

236. Section 756 of the said act, 1972 c.
amended by section 116 of chapter 17 of 23 & 756
the statutes of 1973, is again amended by
inserting after the figure 604" in the
fourth line, the following: “or where it is

a savings and credit union”.

237, The said act is amended by in- }‘,g-ﬁcﬂ‘
serting, after section 7586, the following: idded.

“T 38, Where an amount is included Elelﬂiﬂ?
in computing the income of an individual reprecont-
by virtue of paragrarh c of section 58 of ative of
the Act respecting the application of the 9eceased.
Taxation Act (1972, chapter 24) for the
year of his death, section 7586 applies as
though that amount were so included by
virtue of section 361 or were deemed to
have been received by him by virtue of
section 363."

238. The said act is amended by in- 18972 ¢
serting, after section 763, the following: Ldued,

“%63a. For the purposes of section favments
763, any payment made during a taxation t, be made
year under section 821 or 823 by a person as instal-
not resident in Canada or under section [t f
824 on his behalf by another person is
deemed to have been made by that non-
resident person during the year as an
instalment of tax on the first day on which
he was required under this Part to pay
such an instalment for the year.”

239, Section 779 of the said act, 537-» &
amended by section 75 of chapter 26 of 2 ® 7%
the statutes of 1972 and replaced by sec-
tion 35 of chapter 18 of the statutes of
1974, is amended by replacing the words
“twelve months of his death” in the fifth
and sixth lines by the following: “the first
taxation vear of the estate”,

240. Section 780 of the said act, 1‘* CEamL a0y
amended by section 76 of chapter 26 of ™
the statutes of 1972 and replaced by sec-
tion 36 of chapter 18 of tﬁ statutes of
1974, is amended by replacing the first
two lines by the following:
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1972, o,
23, a. 801,

Id.; n, 813,

1

Id., a, 814,

maod.
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o T80, Aux fins des articles 23 et 545
4 555, dans le calcul du revenu, de la perte
nette en capital ».

241, L'article 801 de ladite loi est
mochﬁe par le remplacement dans la
cinquiéme ligne du troisiéme alinéa de la
version anglaise, du mot «less» par le
mot « more ».

242, L'article 813 de ladite lo1, modi-
fié par I'article 124 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement de la premiére
ligne du paragraphe d par ce qui suit:

«d) le produit de l'aliénation qui
devient recevable par lui dans 'année &
'égard de I'aliénation »;

b) I'insertion, aprés le paragraphe d,
du suivant:

« da) les montants qui doivent, en vertu
de D'article 83, étre inclus dans le calcul
de son revenu pour 'année A I’égard de
T'aliénation d'un bien forestier québécois
tel que défini par réglement, dans la
mesure ol ces montants n'ont pas été
inclus dans le calcul de son revenu prove-
nant d’une entreprise exercée au Canada;y;

¢) par la suppression, a la fin du para-
graphe f, du mot « et »;

d) par l'insertion, aprés le paragraphe
f, du suivant:

« fa) 'excédent, qui est attribuable de
la maniére prescrite a un eétablissement
d'une société au Québec, du montant qui
doit, en vertu de I'article 4589¢, étre inclus
dans le calcul du revenu du particulier
pour 'année a titre de produit de I'aliéna-
tion d'un droit 4 une part du revenu ou de
la perte de la société en vertu d'une entente
y mentionnée sur le montant qui serait
admissible en déduction A cet égard en
vertu de 'article 4594 dans le calcul de son
revenu §'il avait résidé au Canada pendant
toute 'année; et ».

24 3. L'article 814 de ladite loi, modi-
fié par 'article 125 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement de la premiére
ligne du paragraphe d par ce qui suit:

« d) le produit de I'aliénation qul de-
vient recevable par lui dans l'année a
I'égard de 'aliénation »;

CHAP., 22

“%7%0. For the purposes of sections 23
and 545 to 555, in computing the income,
the net capital".

24 1. Section 801 of the said act .15 “'?2 o
ln HiTh.

amended by replacing the word “less”
the fifth line of the third paragraph of
the English text by the word “more”.

DY D)

the statutes of 1973, is again amended:

(a) by replacing the first line of para-
graph d by the following:

“(d) proceeds of disposition that be-
come receivable by him in the year in
respect of the disposition™;

(b) by inserting, after paragraph d, the
following :

“(da) amounts required by section 83
to be included in computing his income
for the year in respect of the disposition
of a Québec timber resource property as
defined by regulation to the extent that
those amounts have not been included in
computing his income from a business
carnied on in Canada;”';

(c) by striking out the word “and” at
the end of paragraph f;

(d) by inserting, after paragraph f, the
following:

“{fa) the amount, which is attributable
in prescribed manner to an establishment
of a partnership in Québec, by which the
amount required by section 459 to be
included in computirg the income of the
individual for the year as proceeds of the
disposition of a right to a share of the
income or loss of the partnership under an
agreement mentioned therein exceeds the
amount that would be deductible in that
respect under section 4594 in computing
his income if he had been resident in
Canada throughout the vear; and”.

243, Section 814 of the said act, Id 5. 814,

amended by section 125 of chapter 17 of
the statutes of 1973, is again amended:
(@) by replacing the first line of para-
graph d by the following:
“(d) proceeds of disposition that be-
come receivable by him in the year in
respect of the disposition”;

. Section 813 of the said act,Id.s 813,
amended by section 124 of chapter 17 of am.
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b) par la suppression, dans la troisiéme
ligne du paragraphe d, des mots et chiffre
« au sens de l'article 337 »;

¢) par l'insertion, aprés le paragraphe
d, du suivant: )

«da) les mentants qui doivent, en vertu
de I'article 83, étre inclus dans le calcul
de son revenu pour l'année & 'égard de
I'aliénation d'un bien forestier, dans la
mesure oil ces montants n'ont pas été
inclus dans le calcul de son revenu prove-
nant d'une entreprise exercée au Ca-
nada; »;

d) par la suppression, a la fin du para-
graphe f, du mot « et »;

¢) par l'insertion, aprés le paragraphe f,
du suivant:

« fa) V'excédent du montant qui doit, en
vertu de 1'article 459¢, étre inclus dans le
calcul de son revenu pour l'annee 2 titre
de produit de 'aliénation d’'un droit 4 une
part du revenu ou de la perte d'une société
en vertu d'une entente y mentionnée sur
le montant qui serait admissible en déduc-
tion a cet égard en vertu de 'article 4594
dans le calcul de son revenu s'il avait résidé
au Canada pendant toute I'année; et ».

244, L'intitulé du titre II précédant
'article 816 de ladite loi est remplacé
par le sulvant :

i ETUDIANTS, PROFESSEURS
ET EMPLOYES ».

2 43. L'article 816 de ladite loi, modi-
fié par I'article 126 du chapitre 17 des lois
de 1973, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement de la neuviéme
ligne et des suivantes du sous-paragraphe i
du paragraphe b par ce qui suit: « bénéfices
par le gouvernement d'un pays autre que
le Canada, soit versée relativement a la
vente de biens, & la négociation de contrats
ou a la prestation de services pour son
employeur, une filiale étrangére de ce der-
nier ou pour une autre personne avec la-
quelle son employeur a un lien de dépen-
dance, dans le cours ordinaire d'une entre-
prise exercée par son employeur, cette
filiale étrangére ou cette autre personne;
et »;

b par 'insertion, dans la deuxiéme li-
gne du sous-paragraphe ii du paragraphe 5,
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(b) by striking out the words “‘within
the meaning of section 337" in the third
and fourth lines of paragraph d;

(¢) by inserting, after paragraph d, the
following:

“(da) amounts required by section 83
to be included in computing his income
for the year in respect of the disposition
of a timber resource property to the extent
that those amounts have not been included
in computing his income from a business
carried on in Canada;"”;

(d) by striking out the word “and” at
the end of paragraph f;

(e) by inserting, after paragraph f, the
following:

“(fa) the amount by which the amount
required by section 459¢ to be included in
computing his income for the year as
proceeds of the disposition of a right to
a share of the income or loss of a partner-
ship under an agreement mentioned there-
in exceeds the amount that would be
deductible in that respect under section
459¢ in computing his income if he had
been resident in Canada throughout the
vear; and”,

244, The heading of Title II preced- 1972, c.

ing section 816 of the said act is replaced
by the following:

“STUDENTS, PROFESSORS AND
EMPLOYEES''.

2435, Section 816 of the said act,Id. .81,
amended by section 126 of chapter 17 of *™

the statutes of 1973, is again amended:
(@) by replacing the eighth and follow-
ing lines of subparagraph 1 of paragraph b
by the following: “‘and was subject to an
income or profits tax imposed by the gov-
ernment of a country other than Canada,
or was paid in connection with the selling
of property, the negotiating of contracts or
the rendering of services for his employer,
a foreign affilate of his employer or for
another person with whom his emplover
does not deal at arm’s length, in the
ordinary course of a business carried on
by his employer, that foreign affiliate or
that other person; and’;

ih) by inserting before the letter “"g" in
the second line of subparagraph ii of para-
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avant la lettre « g», de ce qui suit:
« 1 de Particle 286 et ».

2 4 6. L'article 818 de ladite loi, modi-
fié par I'article 128 du chapitre 17 et par
I'article 29 du chapitre 18 des lois de 1973,
est de nouveau modifié:

a) par le remplacement, dans la deuxié-
me ligne, du mot « est » par ce qui suit:
« comprend un intérét dans un tel bien et
signifie »;

Eg par la suppression, dans les premiére
et deuxiéme lignes du paragraphe «, de ce
gui suit: «,ou un intérét dans un tel
bien »;

¢) par la suppression, dans les troisiéme
et quatriéme lignes du paragraphe ¢, des
mots « , ou un intérét dans une telle ac-
tion »;

d) par la suppression, dans les deuxiéme
et troisiéme lignes du paragraphe d, de ce
qui suit: «, ou un intérét dans une telle
action »; . )

¢) par l'insertion, dane la dixiéme ligne
du paragraphe d, aprés le mot « apparte-
naient », de ce gui suit: « 4 cette per-
SONNE, »;

f) par le remplacement de la cinquiéme
ligne et des suivantes du paragraphe e par
ce qui suit: « biens de la société qui étaient
A ce moment un bien minier canadien, ou
auraient &té un tel bien s'ils avaient été
acquis aprés 1971, un bien forestier, un
intérét dans le revenu d’une fiducie rési-
dant au Canada ou tout autre bien visé au
présent article, n’était pas inférieure a 50
pour cent de 'ensemble de la juste valeur
marchande, 4 ce moment, de tous les biens
de la société et de tout montant d'argent
que la société avait alors en main; ».

247, Ladite loi est modifiée par I'in-
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graaph b, the following: “i of section 286
and’’.

24 6. Section 818 of the said act, 537?! 7

amended by section 128 of chapter 175
and by section 29 of chapter 18 of the
statutes of 1973, is again amended:

(@) by replacing the second line by
the following: “‘taxable Québec property
includes an interest in such property
and means”;

(b) by striking out the words “or an
interest in such property” in the second
and third lines of paragraph a;

_ (¢) by striking out the words “or an
interest in such a share” in the fourth
line of paragraph c;

_ (d) by striking out the words “, or an
interest in such a share” in the third and
fourth lines of paragraph d;

(e) by inserting after the word "‘belong-
ed” in the ninth line of paragraph d, the
following: “to that person,”;

(f) by replacing everything following
the expression “Canadian resource prop-
erty” in paragraph e by the following:
“or would have been such a property had
it been acquired after 1971, a timber re-
source property, an interest in the income
of a trust resident in Canada or any other
property referred to in this section, was
not less than 50 per cent of the aggregate
of the fair market value, at that time,
of all the property of the partnership and
any amount of money that the partner-
ship had on hand at that time;".

247, The said act is amended by in- Id.. s.

Hiow A sertion, aprés l'article 819, du suivant:  serting, after section 819, the following: 253:;1_
avplica- « 8 19a. Aux fins des articles 818 ou  “S19a. For the purposes of section Aprlica-
ion des tion of
articles 819: i . . 818 Qr 819: sections
g{g et @) un bien québecois imposable ou un (a) ataxable Québec property or a taxa- 818 and

bien canadien imposable ne comprend pas ble Canadian property does not include a *'%:

une action du capital-actions d’une corpo-
ration de placements appartenant 4 des
personnes ne résidant pas au Canada si,
le premier jour de I'année d’imposition de
la corporation au cours de laquelle I'aliéna-
tion de I'action a eu lieu, cette corporation
n'était propriétaire d’aucun bien qui était

share of the capital stock of a non-resident-
owned investment corporation if, on the
first day of the taxation year of the cor-
poration in which the disposition of the
share was made, such corporation did not
own any property that was a Canadian
respurce property or which would have
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un bien minier canadien, ou aurait été un
tel bien s'il avait été acquis aprés 1971, un
hien forestier ou un intérét dans le revenu
d'une fiducie résidant au Canada ni d’au-
cun bien wvisé & I'un ou l'autre desdits
articles, selon le cas; et

b) un bien y mentionné est réputé com-
prendre & un moment donné une option
sur ce bien, méme si ce bien n'existe pas a
ce moment. »

1972, ¢,
23, a, 824,
maod,

24m,. L'article 824 de ladite loi, modi-
fié par I'article 31 du chapitre 18 des lois
de 1973, est de nouveau modifié:

@) par la suppression, & la fin du para-
graphe b du premier alinéa, du mot « et »;

#) par le remplacement, 4 la fin du para-
graphe ¢ du premier alinéa, du point par
ce qui suit: « ; et »;

¢) par l'insertion, aprés le paragraphe ¢
du premier alinéa, du suivant:

« d) I'acheteur doit, dans les 30 jours
qui suivent la fin du mois ot il acquiert le
bien, verser au ministre le montant qu'il
est tenu de payer en vertu du paragraphe
a.

Wil 249, Ladite loi est modifiée par I'in-

sertion, aprés l'article 824, du suivant:

Aliénation
ile hiens
par un
non-rési-

« 2 4q. Lorsqu'une personne qui ré-
side hors du Canada aliéne ou se propose
d'aliéner un bien qui est ou serait, si elle
dent:dons 'aliénait, un bien québécois imposable visé
liende & l'article 820, en faveur d’'une personne
dépendan- gvec laquelle elle a un lien de dépendance

U7 a titre gratult ou moyennant une contre-
partie inférieure a sa juste valeur marchan-
de au moment de I'aliénation ou de I'aliéna-
tion projetée, ou en faveur de toute per-
sonne par donation entrevifs, les régles
suivantes s'appliquent :

@) le paragraphe ¢ de 'article 820 doit
se lire comme « le montant qu'il estime
étre la juste valeur marchande du bien au
moment ol il se propose de I'aliéner »;

b) la référence, a I'article 821, au mon-
tant que cette personne estime recevoir de
I'aliénation doit se lire comme une référen-
ce au montant que cette personne estime
étre la juste valeur marchande du bien;
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been such a property had it been ac-
quired after 1971, a timber resource prop-
erty or an interest in the income of a trust
resident in Canada or of any property
referred to in one or other of the said
sections, as the case may be; and

(b) a property mentioned therein is
deemed to include at a particular time an
option in respect of such property whether
or not such property is 1n existence at
that time."”

24%. Section 824 of the said act, kDide:
amended by section 31 of chapter 18 of 25, * %%
the statutes of 1973, is again amended:

(a) by striking out the word “and” at
the end of subparagraph b of the first
paragraph;

(b) by replacing the comma at the end
of subparagraph ¢ of the first paragraph
by the following: *; and';

(¢) by inserting after subparagraph ¢
of the first paragraph, the following:

“(d) the purchaser shall within the 30
days after the end of the month in which
he acquires the property, pay to the Min-
ister the amount for which he is liable
under subparagraph a."”

249. The said act is amended by in- ld.. =
serting, after section 824, the following: dded.

“8244g. Where a person who is not Disposi-
resident in Canada disposes or proposes to o o
dispose of a property which is or would be, by non-
if he disposed of it, a taxable Québec prop- ;ﬁ;'{!ﬂj_
erty referred to in section 820, to any riros; non-
person with whom he is not dealing at i
arm’s length for no consideration or for transac-
consideration less than its market value tion. ete.
at the time of the disposition or proposed
disposition, or to any person by way of

gift infer vivos, the following rules apply:

(@) paragraph ¢ of section 820 must be
read as a reference to “the amount he
considers to be the fair market value of
the property at the time he proposes to
dispose of it"';

(b) the reference in section 821 to the
amount which such person proposes to
receive from the disposition must be read
as a reference to the amount that such
person considers to be the fair market
value of the property;
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¢) les références, aux articles 822 et 823,
au produit ou au produit effectif de I'alié-
nation du bien doivent se lire comme des
références & la juste valeur marchande du
bien immédiatement avant son aliénation;
et

d) les références, a l'article 824, au prix
d'achat du bien doivent se lire comme des
références 4 sa juste valeur marchande au
moment de son acquisition.

553.“5'-" Le présent article ne s'applique pas lors-
2 que, en raison du décés d'une personne, un

bien est transféré ou attribué au moment
du déceés ou aprés celui-ci. »

G & 250. L'article 830d de ladite loi,

sang.  edicté par l'article 41 du chapitre 18 des

mod, lois de 1974, est modifié par le remplace-
ment, dans la troisiéme ligne, du chiffre
i 561 » par le chiffre « 5616 ».

Idulu-- 833, 23 1. L'article 833 de ladite loi est

o8- modifié par le remplacement, dans les pre-
miére et deuxiéme lignes, des mots et chif-
fre « a I'article 398 » par ce qui suit: « aux
articles 398 4 404 »,

Id, o 857, 252, L'article 887 de ladite loi est

M- modifié par le remplacement de ce qui
précéde le paragraphe e par ce qui suit:

Revenn. « 8%, Aux fins de la présente partie,

le revenu d'un contribuable est égal a
I'excédent de l'ensemble de ses revenus
sur I'ensemble de ses pertes, déterminés
de la maniére suivante: )

a) lorsque le contribuable fait les opéra-
tions décrites au paragraphe e de l'article
886, son revenu ou sa perte, établi selon
la partie I pour I'année, provenant de la
coupe, de l'acquisition, du transport et
de ]a vente de produits forestiers;

b) lorsque le contribuable fait les opéra-
tions décrites au paragraphe b de I'article
886, son revenu ou sa perte, établi selon
la partie I pour I'année, provenant de la
coupe, de l'acquisition, du transport et
de la vente de produits forestiers, calculé
sur la valeur des produits forestiers vendus
telle qu'établie par le ministre, diminuée
des frais de coupe, d’acquisition, de trans-
port et de vente;

¢) lorsque le contribuable fait les opéra-
tions décrites au paragraphe ¢ de l'article
886, son revenu ou sa perte, établi selon
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(¢) the references in sections 822 and
823 to the proceeds or actual proceeds of
disposition of the property must be read
as references to the fair market value of
the property immediately before it was
disposed of;; and
(d) the references in section 824 to the
purchase price of the property must be
read as references to its fair market value
at the time it was acquired.
This section does not apply when, by Restric-
reason of the death of a person, a property "™
is transferred or distributed on or after
his death,”

250. Section 830d of the said act, 1972 c.
enacted by section 41 of chapter 18 of 5337 am.
the statutes of 1974, is amended by re-
placing the figure 561" in the third line
by the figure *“5615".

25 1. Section 833 of the said act isld., s 833,
amended by replacing the word and figure *™
“gection 398" in the second line by the
following: ““sections 398 to 404”.

252, Section 887 of the said act isId.,s. 887,
amended by replacing what precedes para- mpinesd.
graph ¢ by the following:

“mmy. For the purposes of this Part, Income.
the income of a taxpayer is equal to the
excess of the apgregate of all his income
over the aggregate of his losses, determined
in the following manner:

{a) when the taxpaver carries on the
operations described in paragraph a of
section 886, his income or loss, as deter-
mined under Part I for the year, from the
cutting, acquiring, transportation and sale
of forest products;

{#) when the taxpayer carries on the
operations described in paragraph b of
section 886, his income or loss, as deter-
mined under Part I for the year, from the
cutting, acquiring, transportation and sale
of forest products, computed on the value
of the forest products sold as established
by the Minister, less the cost of cutting,
acquisition, transportation and sale;

(c) when the taxpayer carries on the
operations described in paragraph ¢ of
section 886, his income or loss, as deter-
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la partie I pour l'année, provenant de ces
opérations;

d) lorsque le contribuable fait les opéra-
tions décrites au paragraphe d de 'article
886, son revenu ou sa perte de toute pro-
venance, établi selon la partie I, sans tenir
compte de tout montant inclus ou déduit
dans le calcul d’'un revenu ou d’une perte
visé aux paragraphes ¢ 4 ¢ ou provenant
de source autre que d'opérations fores-
tigres ou de la transformation, du trans-
port et de la vente de produits forestiers,
de bois et des produits qui en proviennent,
:fnoins la déduction prévue au paragraphe

a;

da) un contribuable peut déduire du
revenu déterminé au paragraphe d, un
montant égal a 8 pour cent du cofit initial,
en ce qui le concerne, des biens amortissa-
bles en vertu de la partie I et utilisés par
lui dans I'année pour la transformation de
produits forestiers ou des produits en
provenant; cependant, ce montant ne doit
pas étre inférieur 4 35 pour cent ni supé-
rieur a 65 pour cent dudit revenu avant
la déduction prévue au présent para-
graphe; ».

253. L'article 892 de ladite loi est
modifié par l'insertion, dans la troisiéme
ligne, aprés le mot « payée », de ce qui
suit: « ou, si ce n'était du paragraphe a de
I'article 892q, payable ».

1972, ¢,
23, a. 802,
maod.

Id., a,

803 Al 234. Ladite loi est modifiée par l'in-

sertion, aprés I'article 892, du suivant:
Taxe au-  « M9P2g. Lorsque la taxe autrement
etable payable par un contribuable en vertu de
en vertu ]'article 888 pour une année d'imposition
delarti- excéde I'ensemble des montants qu'il peut

effectivement déduire pour l'année A
I'égard de cette taxe en vertu de l'article
892 et de I'article 127 de la Loi de I'imp6t
sur le revenu (Statuts du Canada),

a) I'excédent doit étre appliqué en ré-
duction de cetle taxe dans les cas ot il
n'en résulte pas une diminution du mon-
tant que le contribuable peut effective-
ment déduire pour I'année en vertu dudit
article 127; et

4) dans tout autre cas, I'excédent doit
étre appliqué en réduction, en outre du
montant prévu a I'article 892, de I'imp6t
autrement payable en vertu de la partie I
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mined under Part I for the year, from such
operations,;

(d) when the taxpayer carries on the
operations described in paragraph d of
section 886, his income or loss from all
sources, as determined under Part I, with-
out taking into account any amount in-
cluded or deducted in computing the
income or loss contemplated in paragraphs
@ to ¢ or from sources other than logging
operations and the processing, transpor-
tation and sale of logs, wood and products
produced therefrom, less the deduction
provided for in paragraph da;

(da) a taxpayer may deduct from the
income determined under paragraph d,
an amount equal to 8 per cent of the origin-
al cost to him of the depreciable property
under Part I used by him during the year
for the processing of forest products or
products derived therefrom; but such
amount shall not be less than 35 per cent or
more than 65 per cent of that income be-
fore the deduction provided for in this

paragraph;”

2533, Section 892 of the said act is 1972 .
dendEd by inserting after the word 22, - 892,
“paid” in the third line the following:

“or, but for paragraph ¢ of section 892q,

payable’,

254, The said act is amended b?,’i‘;g“
inserting after section 892 the following: ,qdeq.

“®9:2q. Where the tax otherwise pay- Tux other-
able by a taxpayer under section 888 for a Jip v s
taxation vear exceeds the aggregate of the section
amounts that he may effectively deduct ®*®
for the year in respect of that tax under
section 892 and section 127 of the Income

Tax Act (Statutes of Canada),

(@) the excess must be applied in reduc-
tion of that tax in the case where it does
not result in a decrease in the amount
that the taxpayver may effectively deduct
fordthe vear under the said section 127;
an

(b) in any other case, the excess must
be applied in reduction, in addition to the
amount provided for in section 892, of the
tax otherwise payable under Part I of the
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1972, e.
23, a. 919,
mod,

Id., a. w21,
mod

1d., a, 9286,
mod.

1972, ¢.
24, a. 1,
mod,

Loi sur les impits — Taxalion Acl

de la loi pour 1'année ou pour une annge
d'imposition subséquente. »

255. L'article 919 de ladite loi, mo-
difié par l'article 138 du chapitre 17 des
lois de 1973, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement, dans la deu-
xiéme lipne du sous-paragraphe ii du
paragraphe ¢ du premier alinéa, du chiffre
« 2,000 » par le chiffre « 3,000 »;

6) par le remplacement, dans la deu-
xiéme ligne du sous-paragraphe ii du
paragraphe & du premier alinéa, du chiffre
« 5,000 » par le chiffre « 15,000 »;

¢) par le remplacement de la deuxiéme
ligne du deuxiéme alinéa par ce qui suit:
«en vertu du paragraphe a du premier
alinéa, plus de $15,000 ».

256, L'article 921 de ladite loi est
modifié par l'insertion, dans la sixiéme
ligne, aprés le mot « fiducie », de ce qui
suit: « lorsque celle-ci est régie par un
régime visé A 'article 684¢ dont le con-
joint du particulier est rentier ou ».

2357. L'article 926 de ladite loiest
modifié:

@) par le remplacement, dans la sixiéme
ligne, du chiffre ¢ 15,000 » par le chiffre
i 30,000 »;

b) par le remplacement, dans la pre-
miére ligne du paragraphe &, du chiffre
« 15,000 » par le chiffre « 30,000 »;

¢) par le remplacement, dans la dixiéme
ligne du paragraphe b, du chiffre « 2,000 »
par le chiffre « 3,000 ».

258, L'article 1 de la Loi concernant
I'application de la Loi sur les impéts
(1972, chapitre 24) est modifié:

a) par I'insertion, dans la premiére ligne
du premier alinéa, aprés le mot « loi »,
de ce qui suit: « et les réglements, & moins
que le contexte n'indique un sens dif-
férent »;

b) par linsertion, dans la deuxiéme
ligne du deuxiéme alinéa, aprés le mot
« loi », de ce qui suit: « et les réglements,
a moins que le contexte n'indigque un sens
différent ».
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act for the year or for a subsequent taxa-
tion year.”
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255, Section 919 of the said act, 1972, c

amended by section 138 of chapter 17 of
the statutes of 1973, is again amended:

(@) by replacing the word “two' in the
first line of subparagraph ii of paragraph a
of the first paragraph by the word “three”;

(b) by replacing the word “five’ in
the first line of subparagraph ii of para-
graph b of the first paragraph by the word
“fifteen”;

(¢) by replacing the words “more than
ten thousand” in the second and third
lines of the second paragraph by the words
“of the first paragraph, more than fifteen
thousand”.

23, =. 818,
am,

256. Section 921 of the said act isId. =921,

amended by inserting after the word™™

“trust” in the sixth line, the following:
“where the trust is governed by a plan
referred to in section 6844 under which
the spouse of the individual is an annuitant
or’.

237. Section 926 of the said act ‘S.Ii; =. 920,

amended:
(@) by replacing the figure ““15,000" in
the fifth line by the figure “30,000";

{b) by replacing the figure “15,000" in
the first line of paragraph & by the figure
“3[},%0” ;

{¢) by replacing the figure “2,000” in
the tenth line of paragraph & by the figure
3,000,

258, Section 1 of the Act respecting 1972 c.
the application of the Taxation Act (1972, ;™

chapter 24) is amended:

(@) by inserting after the word “act’ in
the first line of the first paragraph, the
following: “‘and the regulations, unless the
context indicates a different meaning”;

) {E& by inserting after the word “act”
in the first line of the second paragraph
the following: “and the regulations, unless
the context indicates a different meaning”.
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1872, e.
24, a. 15,
mod,

259, L'article 15 de ladite loi est
modifié par I'insertion, dans la deuxiéme
ligne du deuxiéme allnea aprés le chiffre
it 525 », de ce qui suit: « de ladite loi ».

Id., a. 14,
mod,

260. L'article 16 de ladite loi est
modifié par l'insertion, dans la premiére
ligne, aprés le chiffre « 838 », de ce qui
suit: « de la Loi sur les impdts ».

Id., a, 17,
mod.

26 1. L'article 17 de ladite loi est
modifié par U'insertion, dans la premiére
ligne, aprés le chiffre « 691 », de ce qui
suit: « de la Loi sur les imp&ts ».

Id., u. 18,
muod

262, L'article 18 de ladite loi est
modifié:

a) par linsertion, dans la premiére
ligne, aprés le chiffre « 741 », de ce qui
suit: « de la Lot sur les 1mp6ots »;

#) par l'insertion, dans la quatriéme
ligne, aprés le chiffre « 740 », de ce qui
suit: « de ladite loi »

¢) par le remplacement de la derniére
{igne par ce qui suit: « vigueur de ladite
ol. »

ld&i"- 19, =2¢3. L'article 19 de ladite loi est
et modifié:

a) par l'insertion, dans la premmeére
ligne, aprés le chiffre « 774 », de ce qui
suit: « de la Lol sur les impdts »;

B) par le remplacement de la derniére
{igne par ce qui suit: « vigueur de ladite
ol ».

Id., a. 21,
mod.

264. L'article 21 de ladite lo1 est
modifié par l'insertion, dans la derniére
ligne, aprés le chiffre « 119 », de ce qui
suit: « de ladite loi »

Id., a. 30,
mioid

265. L'article 30 de ladite loi, modifié
par 'article 140 du chapitre 17 des lois de
1973, est de nouveau modifié par le rem-
placement des quatre premiéres lignes du
paragraphe b par ce qui suit:

«b) lorsque, par suite d'une liquidation,
d'un déces, sauf celui auquel s'appliquent
les articles 363 4 365 de la Loi sur les im-
pots, ou d’'une ou de plusieurs opérations
v compris une donation, entre des person-
nes qui ont un lien de dEpendance, le bien
est dévolu & une personne qui a un tel
lien avec le contribuable: ».
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259, Section 15 of the said act 18},973 e,
amended by inserting after the figure s '%
525" in the first line of the second para-
graph, the following: “of the said act”.

260. Section 16 of the said act isid.s. 18,
amended by inserting after the figure ™™
“838" in the second fine, the following:

“of the Taxation Act”.

26 1. Section 17 of the said act isId.=17.
amended by inserting after the figure
“691" in the first line, the following: “of
the Taxation Act”.

26:2. Section 18 of the said act isld.s 18,
amended:

{a) by inserting after the figure ‘741"
in the first line, the following: “of the
Taxation Act”;

(b) by inserting after the figure 740"
in the fourth line, the following: “‘of the
said act”

(r) by replacmg the last line by the
follomng ‘coming into force of the said
act.

263. Section 19 of the said act isId.s 1.
amended: o
(@) by inserting after the figure 774"
in the first line, the following: “‘of the
Taxation Act”;

(b) by replacing the last line by the
following: “‘said act”.

264. Section 21 of the said act isld.s 2l
amended by inserting after the figure ™
*119” in the last line, the following: “‘of
the said act”.

265, Section 30 of the said act, amen- Id-. «.
ded by section 140 of chapter 17 of the
statutes of 1973, is again amended by
replacing the first four lines by the fol-
lowing:

“(b) where, following a winding-up,
death, other than that of a taxpayer to
whom sections 363 to 365 of the Taxation
Act apply, or one or more transactions,
including a glft between persons not
dealing at arm's length, the property
devolves to a person with whom the tax-
payer is so related:"”,
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;gf?'- o 266. L'article 32 de ladite loi, modifié

med. " par 'article 50 du chapitre 18 des lois de
1974, est de nouveau modifié par le rem-
placement, dans la deuxiéme ligne, du
chiffre «440» par les chiffre et lettre
« 440¢ ».

Id, s 800, 2%, L'article 50q de ladite loi, édicté

par l'article 145 du chapitre 17 des lois
de 1973 et modifié par l'article 37 du
chapitre 18 des lois de 1973, est de nou-
veau modifié par le remplacement de la
troisiéme ligne du sous-paragraphe 11 du
paragraphe & par ce qui suit: « visé 3
Iarticle 50d, si »,

Id.,a.50d, 268, Ladite loi est modifiée par I'in-
e sertion, aprés 'article 50¢, du suivant ;

nlr;ilt:!:i- « 30d. Aux fins du sous-paragraphe ii
. i gou- 401 paragraphe b de I'article 50a, un droit

vernemen- y visé a |'égard d'un contribuable désigne

tal weauis un droit dont il était propriétaire le 31

cement, décembre 1971 et qui était soit un droit
original, scit un droit gouvernemental
qu'il avait acquis en remplacement d’'un
droit original ou qui était I'un d'une série
de droits gouvernementaux acquis par lui
aux fins d’assurer la continuation sans
interruption de droits essentiellement sem-
blables & ceux qu'il détenait en vertu du
droit onginal. »

i ¢ 269, Ladite loi est modifiée par l'in-
aj. sertion, aprés 'article 59, du suivant:
E’;g:_:'jﬂ" « 39a. Aux fins de 'article 53, un con-
larticle  tribuable qui est réputé étre encore mem-
33. bre d’une société en vertu de 'article 464
de la Loi sur les impéts ou avoir un intérét
résiduel dans une société en vertu des
articles 482q a 482f de ladite loi est réputé
exercer une entreprise au Canada par
I'entremise de cette société. »
éi‘"% Y 270, L’article 65¢ de ladite loi, édicté
med. par I'article 148 du chapitre 17 des lois de

1973, est modifié par l'insertion, dans la
onziéme ligne, aprés le mot «apparte-
nait », de ce qui suit: « ou si elle I'a été
en vertu d'un régime de retraite, d'un
régime d'épargne-retraite, d'un réglme
d'intéressement, d'un régime d’'intéresse-
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26 6. Section 32 of the said act, amen- 1372 By
ded by section 50 of chapter 18 of the 25
statutes of 1974, is again amended by
replacing the ﬁg-ure *440" by the figure
and letter “440¢".

26'7. Section 50a of the said act, en- Id = 50a,
acted by section 145 of chapter 17 of the™™
statutes of 1973 and amended by section
37 of chapter 18 of the statutes of 1973, is
again amended by replacing the words
“governmental right or of the original
right,” in the second and third lines of
subparagraph ii of paragraph b by the
g{g}l‘}o::ving: “right referred to in section

268. The said act is amended by in- ¢, s, 50d.
serting, after section 50c, the following: *

“50d. For the purposes of bubpa_ra-.ﬁrlg:nal
graph ii of paragraph b of section 50a, a govern-

Eovern-
right contemplated therein in respect of ment right
a taxpaver means a right owned by him f:'}m“;“t‘f
on 31 December 1971 that was an original tution,
right, or a government right that he had
acquired in substitution for an original

right or that was one of a series of govern-

ment rights acquired by him for the pur-

pose of effecting the continuation, without
interruption, of rights substantially sm’ular

to those he held under the original right.”

269. The said act is amended by in- 5}373- i
serting, after section 59, the following:  4dea.

“39¢q. For the purposes of section 53, Am’”‘;ﬂ-
a taxpayer who is deemed to be still a ‘opof ss.
member of a partnership by virtue of
section 464 of the Taxation Act or to
have a residual interest in a partnership
by virtue of sections 482z to 482f of the
said act is deemed to carry on a business
in Canada by means of that partnership.”

270, Section 65¢ of the said act, en- ég?-'*- S
acted by section 148 of chapter 17 of the gm,” "
statutes of 1973, is amended by inserting
after the word “him" in the tenth line, the
following: “or if it was received from a
retirement plan, a retirement savings plan,

a profit sharing plan, a deferred profit
sharing plan or a supplementary unem-
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ment différé ou d'un régime de prestations
supplémentaires de chémage ».
19725 8, 2'7 1. Ladite loi est modifiée par I'in-
ARese, sertion, aprés 'article 685, des suivants:
u.
Choixre- ¢ 68¢, Aux fins des articles 251, 254,
reeidenan® 256 et 257 de la Loi sur les impéts, lors-

principale. qu‘un contribuable était DT(}]JI'iétE.il’E au
31 décembre 1971 d'un bien qui aurait
pu étre une résidence principale au sens
desdits articles si ce n'était du fait qu'il a
commencé avant 1972 a l'utiliser pour
£agner un revenu en provenant ou prove-
nant d’une entreprise, il peut choisir dans
sa déclaration fiscale pour 'année d'im-
position 1974 ou 1975 d'étre réputé avoir
ainsi commencé & l'utiliser le 1% janvier

1972.
Répuié  « G8d. Un contribuable qui fait le
le choix. choix mentionné & 'article 68¢ est réputé
avoir fait a l'égard du bien le choix visé
a larticle 262 de la Lol sur les impdts
dans sa déclaration fiscale pour I'année
d’imposition 1972.
ducune  « @Me. Aucune déduction en vertu du
atitre " paragraphe a de I'article 119 de la Loi sur

d'amortis-les impdts ne peut étre faite pour les

sement-  années d'imposition 1974 et suivantes a
I'égard du bien décrit a I'article 68¢ tant
que le choix ¥ visé est en vigueur. »

i Y 272, Larticle 72 de ladite loi, modi-

remp,  f1€ par l'article 151 du chapitre 17 des lois
de 1973, est remplacé par le suivant:

;r,‘runu--wt- « 7:2. Lorsqu'une immobilisation visée

personney & 1'article 70 et appartenant A un contri-

ayant un buable, ci-aprés appelé premier proprié-
hiende  taire, le 18 juin 1971 est dévolue & un pro-
pendan- "Lt L 2 7 %
ce. priétaire subséquent avec qui le contri-
buable a un lien de dépendance a la suite

d'une liguidation, d'un décés ou d'une ou

de plusieurs opérations, y compris une
donation, entre des personnes qui ont un

lien de dépendance, les régles suivantes

s appliquent au calcul, 3 un moment donné

aprés 1971, du prix de base rajusté de
I'tmmobilisation pour le propriétaire sub-
séquent, si le premier propriétaire n'a pas
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ployment benefit plan".

2% 1. The said act is amended by in- ;973- ¢
serting, after section 685, the following gg: 5.,

sections: added,

“68¢. Forthe purposes of sections 251, Election
254, 256 and 257 of the Taxation Act, aiedto
where a taxpayer owned, on 31 December residence.
1971, a property that could have been his
principal residence within the meaning of
the said sections but for the fact that
before 1972 he commenced to use it for
the purpose of gaining income therefrom
or from a business, he may elect in his
fiscal return for the 1974 or 1975 taxation
year to be deemed to have so commenced
to use such property on 1 January 1972.

“GMd. A taxpayer who makes the elec- Deemed
tion mentioned in section 68¢c is deemed ' htve |
to have made, with respect to the prop- election.
erty, the election mentioned in section
262 of the Taxation Act in his fiscal return

for the 1972 taxation vear.

“Gme. No amount shall be deducted No dedue-
under paragraph a of section 119 of the jepreeia-
Taxation Act for the 1974 and subsequent tion.
taxation years in respect of the property
described in section 68¢ while the election
referred to therein is in force.”

277 2. Section 72 of the said act, amen- 21272» £
ded by section 151 of chapter 17 of the jo'1ieed’
statutes of 1973, is replaced by the fol-
lowing:

%2, Where any capital property con- Transac-
templated in section 70 and owned by afwme.e
taxpayer, hereinafter called the original sons not
owner, on 18 June 1971 devolves to any dealing at
subsequent owner with whom the tax-iength.
payer does not deal at arm’s length by
winding-up, death or one or more transac-
tions, inc]uding a gift, between persons not
dealing at arm’s length, the following rules
apply in computing, at any particular time
after 1971, the adjusted cost base of the
capital property to the subsequent owner
if the original owner has not elected as
contemplated in section 73 in respect of
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fait le choix visé a I'article 73 4 I'égard de
cette immohilisation:

a) I'immobilisation est réputée avoir
appartenu au propriétaire subséquent le
18 juin 1971 et par la suite sans interrup-
tion jusqu'au moment donné;

b) aux fins du présent chapitre, le colt
réel de 'immobilisation ou, dans le cas
d'une obligation, son cofit amorti au 1
janvier 1972, sont réputés étre les mémes
pour le propriétaire subséquent que pour
le premier propriétaire; et

¢) au moment ot l'immobilisation a été
dévolue, aprés 1971, au propriétaire sub-
séquent, ce dernier doit ajouter au cofit,
pour lui, de I'immohilisation, tel que déter-
miné en vertu de 'article 71, I'excédent de
I'ensemble des montants visés au para-
graphe @, b ou ba de ['article 72a sur |'en-
semble de ceux visés au paragraphe c ou d
dudit article ou, §'ils en sont inférieurs,
il doit en déduire la différence.

Aux fins du présent article, une fusion,
au sens de I'article 422 de la Loi sur les
impbts, est répulée constituer une opéra-
tion entre des personnes qui ont un lien
de dépendance. »

1we 273, Larticle 72q de ladite loi, édicté
med “® par I'article 152 du chapitre 17 des lois de
1973, est modifié:

a) par l'insertion, dans la troisiéme li-
gne, aprés la lettre « ¢ », de ce qui suit:
« du premier alinéa »;

) par 'insertion, aprés le paragraphe b,
du suivant:

« ba) la partie de l'excédent ajoutée
dans le calcul du cofit de 'immobilisation
en vertu de 'article 437 de ladite loi, telle
gue déterminée conformément A 'article
438 de ladite loi par le propriétaire subsé-
quent ou la personne décrite au paragraphe
an;

¢) par I'insertion, dans la premiére ligne
du paragraphe c, aprés le mot « capital »
de ce qui suit: «, ou un montant qui serait
une telle perte en I'absence des articles
416 et 417 de ladite loi, ».

Id., a. 72b,

Transtert _ ~ ¢ 4. Ladite loi est modifiée par I'in-
diuneim. Sertion, aprés I'article 72a, du suivant:
mobilisa-
Homhune  ge¥h, Aux fins de I'article 72, I'aliéna-

tion,  tion aprés le 6 mai 1974 d'une immobilisa-

L1omn.
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such capital property:

(a) such capital property is deemed to
have been owned by the subsequent owner
on 18 June 1971 and thereafter without
interruption until the particular time;

th) for the purposes of this chapter, the
actual cost of the capital property or, in
the case of an obligation, its amortized
cost on 1 January 1972, is deemed to be
the same for the subsequent owner as for
the original owner; and

{¢) at the time when the capital prop-
erty has devolved, after 1971, to the sub-
sequent owner, he shall add to the cost
for him, of the capital property as deter-
mined under section 71, the amount by
which the aggregate of the amounts con-
templated in paragraph «, & or ba of section
T2a exceeds the aggregate of those con-
templated in paragraph ¢ or d of the said
section or, if they are less, he shall deduct
the difference.

For the purposes of this section, an amal-
gamation, within the meaning of section
422 of the Taxation Act is deemed to be
a transaction between persons not dealing
at arm’s length.”

2% 8. Section 724 of the said act, en- 1972, c.
acted by section 152 of chapter 17 of the 2% = 7
statutes of 1973, is amended:

(@) by inserting after the letter ¢ in the
thirdhline, the following: “‘of the first para-
graph”’;

(b) by inserting, after paragraph b, the
following:

“(ba) the portion of the excess added in
computing the cost of the capital property
by virtue of section 437 of the said act,
as determined in conformity with section
438 of the said act by the subsequent owner
or the person described in paragraph a;”’;

(¢) by replacing the words “‘capital loss”
in the first line of paragraph ¢, by the
following: ‘‘a capital loss or an amount
that would but for sections 416 and 417
of the said act be such a loss,”.

27 4. The said act is amended by in- 'fm;dm'
serting, after section 72q, the following: py.pefer
of eapital

"“72b. For the purposes of section 72, proerty
the disposition after 6 May 1974 of a poration.
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tion, a 'égard de laquelle le choix visé &
I'article 406 ou 412 de la Loi sur les impdts
a été fait, est réputée étre une opération
entre des personnes qui ont un lien de
dépendance, »

2% 5. L'article 73 de ladite loi, modi-
ﬁe par larticle 153 du chapitre 17 et par
I'article 39 du chapitre 18 des lois de 1973,
est de nouveau modifié:

@) par le remplacement, dans le premier
alinéa, de la lettre « d » par la lettre « e »;

b) par la suppression, 4 la fin du para-
graphe ¢ du deuxiéme alinéa, du mot
it Ou »;

¢) par le remplacement, 4 la fin du pa-
ragraphe d du deuxiéme alinéa, du point
par ce qui suit: « ; ou »;

d) par llmertmn apréb le paragraphe
d du deuxiéme almea, du suivant:

« ¢) de tout autre bien dont le produit
de l'aliénation est égal & sa juste valeur
marchande au jour de I'évaluation. »

Id., a. 74,
mod.

27 6. L'article 74 de ladite loi est mo-
difié:

@) par le remplacement, dans la dixiéme
ligne de la version francaise du paragraphe
b, du mot « représentés » par le mot « re-
présentée »;

b) par I'insertion, dans la troisiéme ligne
du paragraphe ¢, aprés le mot « réel », des
mots « ou la juste valeur marchande ».

Id., a. T4a,
aj:

27 7. Ladite loi est modifiée par I'in-
sertion, aprés l'article 74, du suivant:
E(if:l i{tih:n- « 74a. Aux fins de I'article 74, un bien
assureur - d'UN assureur sur la vie qui serait autre-
sur la vie. ment un bien 1dent1que a un autre tel bien
est réputé ne pas I'étre & moins que les
conditions prévues a l'article 626a de la
Loi sur les imp6ts ne soient remplies. »

1872, «.
24 a. B3,
ol

27w, Larticle 83 de ladite loi, modifié
par st article 154 du chapitre 17 des lois de
1973 et par I'article 55 du chapitre 18 des
lois de 1974, est de nouveau modifié:

@) par I'insertion, apres le paragraphe d.
du suivant:

i dag) un montant a 'égard de tout autre
hien amortissable de la société au début
de cet exercice financier, égal 4 I'excédent
du coiit réel du bien pour la société, ou du
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capital property in respect of which the
election contemplated in section 406 or
412 of the Taxation Act was made is
deemed to be a transaction between per-
sons not dealing at arm’s length.”

2% 3. Section 73 of the said act, amen- égfﬂ =3
ded by section 153 of chapter 17 and by 257
section 39 of chapter 18 of the statutes of
1973, is again amended:

(a) by replacing the letter “d" in the
first paragraph by the letter

(b) by striking out the word ' at
the end of subparagraph ¢ of the second
paragraph;

{¢) by replacing the period at the end
of subparagraph d of the second paragraph
by the following: ““; or”’;

(d) by inserting after subparagraph d
of the second paragraph, the following:

“{e) of any other property the proceeds
of disposition of which are equal to its
fair market value on valuation day.”

27 6. Section 74 of the said act 15,Id 574
amended:

(a) by replacing the word “représentés”
in the tenth line of paragraph & of the
French text by the word “représentée’”;

th) by inserting after the word “cost”
in the third line of paragraph ¢ the words
“‘or the fair market value”.

277 . The said act is amended by in- iﬁd:d'h
serting, after section 74, the following:

% 4a. For the purposes of section 74, Identical
any property of a life insurer that would PF°PF7
otherwise be identical to any other such insurer,
property is deemed not to be identical to it
unless the conditions provided for in sec-

tion 626q of the Taxation Act are met."”

278, Section 83 of the said act, amen- } 2% L
ded by section 154 of chapter 17 of theZs ™
statutes of 1973 and by section 55 of
chapter 18 of the statutes of 1974, is
agamn amended:

(@) by inserting, after paragraph d, the
following:

“(da) an amount in respect of any other
depreciable property of the partnership at
the commencement of that fiscal year,
egual to the amount by which the actual
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1972, e.

24, aa

34;:—542.

remp,

Fusion.
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montant auquel elle est réputée 'avoir
acquis en vertu de I'ancienne Loi de I'imp6t
sur les particuliers ou de 'ancienne Loi
de I'impdt sur les corporations telles gu'el-
les s'appliquaient a l'année d'imposition
1971, sur I'ensemble des montants qui ont
été admis en déduction a 'égard du cofit
de ce bien en vertu de l'article 13 de I'an-
cienne Lol de I'impét sur les particuliers
ou de l'article 12 de I'ancienne Loi de I'im-
pot sur les corporations, telles gqu'elles s’ap-
pliquaient au calcul du revenu provenant
de la société par les membres de cette
derniére pour les années d'imposition se
terminant avant 1972; »;

b) par la suppression, dans les deuxiéme
et troisiéme lignes du paragraphe e, des
mots « d'une catégorie prescrite »;

¢) par le remplacement du sous-para-
graphe i du paragraphe ¢ par le suivant:

i 1. lorsque le bhien a été aliéné avant
1972, 4 l'excédent du produit de I'aliéna-
tion sur le montant par lequel le moindre
du produit de I'aliénation ou du coiit en
capital excéde, dans le cas d'un bhien amor-
tissable d’une catégorie prescrite, la partie
non amortie du cofit en capital des biens
de cette catégorie au moment de I'aliéna-
tion, ou, dans le cas de tout autre bien
amortissable, le montant qui serait déter-
miné en vertu du paragraphe da si les
mots « au début de cet exercice financier »
y étaient remplacés par les mots « au mo-
ment de I'aliénation »; »,

2% 9. La section 1V du chapitre VIII
de ladite loi, comprenant les articles 84a
a B4c et édictée par 'article 41 du chapitre
18 des lois de 1973, est remplacée par la
suivante:

it SECTION IV

it FUSIONS, ECHANGES ET REMANIEMENTS

« 84a. Lorsqu'il y a eu une fusion, au
sens de 'article 422 de la Loi sur les impdts,
aprés le 6 mai 1974, et qu'un contribuable
qui était propriétaire, le 31 décembre 1971
et par la suite sans interruption jusqu’au
moment précédant immédiatement la fu-
sion, d’'un bien, ci-aprés appelé « ancien
bien », de la nature d'une action du capital-
actions d’'une corporation remplacée, d'un

Caap, 22

cost of the property to the partnership or
the amount at which the partnership is
deemed to have acquired it under the
former Tax Act respecting individuals or
the former Corporation Tax Act as the

applied to the 1971 taxation year exceeds
the aggregate of the amounts allowed as
deductions in respect of the cost of such
property under section 13 of the former
Tax Act respecting individuals or section
12 of the former Corporation Tax Act as
they applied in computing the partners’
income from the partnership for the taxa-
tion years ending before 1972;";

(b) by striking out the words “of a
prescribed class” in the second and third
lines of paragraph ¢;

(c) by repla-::in% subparagraph i of para-
graph e by the following:

“i, where the property was disposed of
before 1972, the excess of the proceeds
of disposition over the amount by which
the lesser of the proceeds of disposition
and the capital cost exceeds, in the case
of depreciable property of a prescribed
class, the undepreciated capital cost of
all the property of that class at the time
of disposition, or, in the case of any other
depreciable property, the amount that
would be determined under paragraph de
if the words “at the commencement of
that fiscal year” were replaced by the

IR T

words “at the time of the disposition™;".
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2%9. Division 1v of Chapter VIII of 1972, e.

the said act, which includes sections 84ag;

8de,

to 84¢, enacted by section 41 of chapter replaced.

18 of the statutes of 1973, is replaced by
the following:

“DIVISION 1V

“ AMALGAMATIONS, EXCHANGES AND
REORGANIZATIONS

“s4aq, Where, after 6 May 1974, there Amalga-
has been an amalgamation within the™mation.

meaning of section 422 of the Taxation
Act and a taxpayer who, on 31 December
1971 and thereafter without interruption
until immediately before the amalgama-
tion, owned a property hereinafter called
“old property” in the form of a share of
the capital stock of a predecessor corpora-
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droit d’acquérir une telle action ou d'une
obligation, d'un morigage, d'un billet ou
d'un autre titre de créance d'une telle
corporation, n'a recu de la nouvelle corpo-
ration, en contrepartie de 1'aliénation de ce
bien et en raison de la fusion, qu'un bien
de la nouvelle corporation, ci-aprés appelé
« nouveau bien », qui est respectivement,
selon le cas, une action du capital-actions
de la nouvelle corporation, un droit d’ac-
quérir une telle action, une obligation, un
morfgage, un billet, ou un autre titre de
créances semblable de la nouvelle corpora-
tion, les régles suivantes s'appliquent, no-
nobstant toute autre disposition de la pré-
sente lol ou de la Loi sur les impdts, aux
fins du calcul pour le contribuable du cofit
et du prix de base rajusté du nouveau bien:

a) I'ancien bien est réputé ne pas avoir
été aliéné en raison de la fusion, mais
avoir plutdt été modifié en raison de celle-
ci et continuer d'exister sous la forme du
nouveau bien;

b) le nouveau bien est réputé n'avoir pas
eté acquis en raison de la fusion, mais
avoir plutdt existé auparavant sous la for-
me de l'ancien bien qui a été modifié en
raison de la fusion.

Hegles
applicables
lors d'un
tehange

« m4H, Lesrégles prévues al'article 84a
s'appliquent également lorsque, par suite
e d'un échange ou d'un remaniement aux-
oudun quels les articles 277, 380, 417a 4 417d ou
remanie- 418 & 421 de la Loi sur les imp6ts s'appli-

ment® quent, un contribuable acquiert un bien
visé auxdits articles en contrepartie d'un
bien dont il était propriétaire le 31 décem-
bre 1971 et par la suite sans interruption
iusqu'au moment précédant immédiate-
ment ['échange ou le remaniement.

ﬁ;ﬁlﬁiﬂﬁ,ﬂ « 8 4c. L'article 84¢ ne s'applique pas

A une cor. 51 16 contribuable est lui-méme une corpo-

poration ration remplacée et ne s'applique, dans le

remplacée. .ac d'actions, que lorsque le contribuable
recoit, en considération des actions d'une
catégorie du capital-actions d'une corpo-
ration remplacée dont il est propriétaire,
gue des actions d'une seule catégorie du
capital-actions de la nouvelle corpora-
tion. »
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tion, an option to acquire such a share,
or a bond, mortgage, note or other title
of indebtedness of such corporation, has
received as sole consideration for the dis-
position of such property and by virtue
of the amalgamation, a property of the
new corporation hereinafter called “new
property” which is, respectively, as the
case may be, a share of the capital stock
of the new corporation, an option to
acquire such a share, or a bond, mortgage,
note or other similar title of indebtedness
of the new corporation, the following
rules apply, notwithstanding any other
provision of this act or of the Taxation
Act for the purposes of determining the
adjusted cost base to the taxpayer of the
new property:

(a) the old property i1s deemed not
to have been disposed of by virtue of the
amalgamation but to have been instead
altered by virtue thereof and to have
continued in existence in the form of the
new property;

1h) the new property is deemed not
to have been acquired by reason of the
amalgamation but to have been in exis-
terice prior thereto in the form of the
old property that was altered by virtue
of the amalgamation.

‘““m4ph, The rules provided in section Bules
applicable

84¢ also apply when, pursuant to ani, an exr
exchange or a reorganization to which sec- change of
tions 277, 380, 417a to 4174 or 418 to 421 :f;;;;;;;“
of the Taxation Act apply, a taxpayer zation of
acquires a property referred to in the said cepital-
sections in consideration of a property

he owned on 31 December 1971 and there-

after without interruption until the time
immediately preceding the exchange or
reorganization.

“w4c. Section 84a does not apply if Iluifﬁ noi
the taxpayer himself is a predecessor cor- 35 ‘;}‘i‘”
poration and applies, in respect of shares, decessor
only when the taxpayer receives, in con- {inPo"™
sideration of shares of a class of the capital =~
stock of a predecessor corporation owned
by him, only shares of one class of the

capital stock of the new corporation.”
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19730 2=0. L'article 92 de ladite loi est
ab. " abrogé.

Id, 2. 934, 2%1. Ladite loi est modifiée par I'in-
9 sertion, aprés l'article 93, du suivant:
Revenu « 9&a. Lesexpressions « revenu prove-
provenait

de 'opéra- NANt de I'opération d'une mine » et « reve-

tion d'une nu net provenant de I'exploitation d'une

mive. mine » mentionnées a 'article 93 et & I'ar-
ticle 10 de I'ancienne Loi de I'impot sur les
corporations telle qu'elle se lisait pour 'an-
née d'imposition 1971 et pour les années
d'imposition antérieures, signifient aux fins
desdits articles le revenu d'une corporation
attribuable au traitement, jusqu'au stade
du métal brut ou I'équivalent, de minerai
provenant d'une ressource minérale dont
elle est propriétaire. »

1972, c. 282, L'article 1036 de ladite loi,

Touh b, Gdicté par l'article 156 du chapitre 17 des
lois de 1973, est abrogé.

Id, 103e, 283, Ladite loi est modifiée par 1'in-

103d, ai. sertion, aprés I'article 1034, des suivants:

Choixré-  « 1O 3ec. Lorsque les articles 395 et

puté Mre 396 de la Loi sur les impéts se seraient

ledélai  appliqués a un dividende qui est devenu

prévi.  payable par une corporation 4 un moment
donné avant 1975 si ce n'était que le choix
n'a pas été fait dans le délai prévu a
I'article 397 de ladite loi, ce choix est
néanmoins réputé avoir été fait dans ce
délai s'il est fait en la maniére, dans la
forme et dans le délai prescrits.

Idem. « 103d. Un choix wvisé aux articles
406, 412 ou 457h de la Loi sur les impdts
qui aurait di étre fait avant le 7 mai 1974
et qui ne I'a pas été dans le délai y prévu
est réputé l'avoir été dans ce délai s'il est
fait en la mamére, dans la forme et dang
le délai prescrits. »

2% 2w4, Ladite loi est modifiée par I'in-

105a, aj. sertion, aprés l'article 105, du suivant:

Llite o=« 105a. L'article 448¢ de la Loi sur les

d.e]'m':!ticl.e impdts doit se lire comme si I'expression
448 de la ¢ poyr chaque année d’'imposition de la

Loi sur les .t PPt P h i
impots,  filiale » était remplacée par I'expression
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2m. Section 92 of the said act is re- 5273;: A
pealed. repealed.
2% 1. The said act is amended by in- f;;j:agaa-
serting, after section 93, the following: :

“@3q. The expressions ‘“‘income from it
the operation of a mine” and “net revenue gperation
derived from the operation of a mine” of a mine,
mentioned in section 93 and in section 10
of the former Corporation Tax Act as it
read for the 1971 and preceding taxation
years, mean for the purposes of the said
sections the income of a corporation from
the processing, to the prime metal stage
or its equivalent, of ore from a mineral
resource owned by the corporation.”

2%2, Section 103k of the said act, 72, 0.
enacted by section 156 of chapter 17 of g tiled. "

the statutes of 1973, is repealed.

283. The said act is amended by in- {'3.'3-' -
serting, after section 1034, the following: ;q3eq.

“103c. Where sections 395 and 396 ﬁilection
of the Taxation Act would have applied {e5=ed .
to a dividend that has become payable within the
by a corporation at a particular time ﬂf('i‘;{d’ o
before 1975 except that the election was ;
not made within the delay provided for
in section 397 of the said act, such election
is nevertheless deemed to have been made
within that delay if it is made in the pre-
scribed manner and form and within the

prescribed delay.

“103d. An election referred to inldem.
section 406, 412 or 457 of the Taxation
Act which was required to be made before
7 May 1974 and was not made within the
delay provided therein is deemed to have
been made within such delay if it is made
in the prescribed manner and form and
within the prescribed delay.”
1972, ¢
2% 4. The said act is amended by in- f&ﬁ
serting, after section 105, the foilcn.v.ring::nnddml.E
ate o
“105a. Section 448¢ of the Taxation {PRc
Act must be read as though the expression section
“for each taxation year of the affiliate’ 43 of

were replaced by the expression “for the e
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« pour 'année d’imposition 1976 et chaque
année d'imposition subséquente de la
filiale ». »

2&:3. L'article 111 de ladite loi est
"modifié par l'insertion, dans la sixiéme
ligne, aprés le mot «revenu», du mot
« imposable ».

286. L'article 144 de ladite loi est
modifié par le remplacement des cinquiéme
et sixiéme lignes par ce qui suit: «est
réputé avoir été acquis par elle le dernier
jour de son année d'imposition 1971 ».

28%. L'article 145 de ladite loi est
modifié par le remplacement des huitiéme,
neuvieme, dixiéme et onziéme lignes du
premier alinéa par ce qui suit: « complétes
comprises dans la période commengant le
premier jour de I'année d'imposition sui-
vant celle ot le bien a été acquis et se
terminant le dernier jour de son année
d'imposition 1971 est multiplié par 21,
pour ».

Id., n.

1480, aj. 288, Ladite loi est modifiée par l'in-

sertion, aprés 'article 148, du suivant:
Lamen ¢ 148a. Aux fins du caleul du gain
d'un bien €N capital provenant de ['alinénation d'un
I*{“"mm' bien amortissable acquis par une caisse
dans une année d'imposition se terminant
avant 1972, le coiit en capital du bien pour
la caisse est déterminé sans tenir compte
des articles 144 & 146. »

Années 289, Le paragraphe ¢ de l'article 1

d lign- i :

thin s'applique aprés 1971,

Tripn. 290. Le paragraphe @ de l'article 42
s'applique 4 I'égard d’un apport de capital
aprés 1971 dans le calcul du prix de base
rajusté d’un bien aprés 1971,

Idem. 29 1. L'article 87 s’'applique 2 I'égard
d’'un montant a recevoir ou payable par
un contribuable aprés 1971.

Idem, 292, Les articles 126 et 136 s'appli-
quent a l'égard d'une fusion ou d’une
unification survenue aprés 1971,

Tdem.,

293. L'article 146 s’applique a I'égard
d’'une dissolution se terminant aprés 1971,

Loi sur les impits — Taxation Acl
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1976 taxation year and every subsequent
taxation year of the affiliate”.”

285, Section 111 of the said act is }3™ %,

amended by inserting after the word “the” am.
in the sixth line, the word “taxable’.

286, Section 144 of the said act isld.s !4
amended by replacing the fourth and fifth *™
lines by the following: “before 1972, is
deemed to have been acquired by it on
the last day of its 1971".

287. Section 145 of the said act isId.= 145,

amended by replacing the ninth, tenth
and eleventh lines of the first paragTaph
by the following: “period beginning on
the first day of the taxation year follow-
ing the wyear in which the property was
acquired and ending on the last day of
its 1971 taxation year, is multiplied”.

288, The said act is amended by in- 4. -
serting, after section 148, the following: .dded.

“148q, For the purposes of com-Capital
puting capital gain from the disposition faprecs.
of a depreciable property acquired by a sble prop-
credit union in a taxation year ending®™
before 1972, the capital cost of the prop-
erty to the credit union is determined
without reference to sections 144 to 146."

289, Paragraph a of section 1 applies Years of
after 1971. appiica-
290. Paragraph g of section 42 applieg Idem.
with respect to a contribution of capital
after 1971 in computing the adjusted cost

base of a property after 1971.

29 1. Section 87 applies with respect Idem.
to an amount receivable or payable by
a taxpayer after 1971.

29:2, Sections 126 and 136 apply with Idem.
respect to an amalgamation or a merger
that occurred after 1971.

29 3. Section 146 applies with respect Idem.
to a dissolution ending after 1971.
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Annies

dl'a.ppli(-u

tion.

Idem,

Idem.
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294. Le paragraphe d de l'article 1

" dans la mesure ot il adopte la définition

de 'expression « capital versé » et I'article

147 s’appliquent i la fin de 'année d'impao-

sition 1971 d'une corporation et aprés le
6 mai 1974,

295, Le paragraphe a de 'article 44
s'applique au calcul du prix de base rajusté
d'un bien aprés 1971 & 1'égard d'un bien
acquis aprés le 18 novembre 1974 et 3
I'égard du remboursement aprés 1971
d'une subvention, d'une prime ou d'une
autre aide.

29 6. Sappliquent a I'année d'imposi-
tion 1972 et aux années d'imposition sub-
séquentes:

le paragraphe ¢ de l'article 1 sauf que
la définition de 'expression « bien québé-
cois imposable » gu'il modifie doit se lire
sans tenir compte du paragraphe b pour
les années d’'imposition 1972 et 1973;

le paragraphe d de l'article 1 dans la
mesure ou il édicte la définition de 1'ex-
pression « caisse d'épargne et de crédit »;

les paragraphes e et f de I'article 1;

les articles 2 et 3, sauf que 'article 22
de la Loi sur les impbts qu'il modifie doit
se lire sans tenir compte de la référence
faite au paragraphe da de l'article 813 de
ladite loi pour les années d'imposition 1972
et 1973;

les articles 12, 22 et 35 dans la mesure
o1 I'article 219 de la Loi sur les impdts
qu'il remplace s'applique & une police d’as-
surance sur la vie;

les articles 38 et 39 sauf que les articles
223 et 224 de la Loi sur les impdts qu’ils
meodifient doivent respectivement se lire
sans tenir compte des références faites aux
articles 6934 et 647h de ladite loi pour les
années d’imposition 1972 et 1973;

I'article 40, les paragraphes & a g de
I'article 42, ¢ et ¢ & n de 'article 44 et
I'article 45 sauf que I'article 238a de la Loi
sur les imp6ts qu’il édicte doit se lire sans
le paragraphe d pour les années d’imposi-
tion 1972 et 1973;

les articles 46, 47, 52, 56, b7, 97 a 100,
107, 110 et 122 dans la mesure ot il édicte
I'article 417¢ de la Loi sur les impdts;

les articles 127, 148 3 164, 166 a 178 et
I'article 179 sauf que P'article 484 de la

Chap, 22

294. Para
far as the definition of the expression
“paid-up capital” is enacted thereby, and
section 147 apply at the end of the 1971
taxation year of a corporation and after
6 May 1974,

295. Paragraph a of section 44 isIdem.

applicable for the purposes of computing
the adjusted cost base of a property after
1971 in respect of property acquired after
18 November 1974 and in respect of the
repayment after 1971 of a grant, a subsidy
or other assistance.

2946. The following apply to the 1972 Idem.

taxation vear and to subsequent taxation
years:

Egaljagraph ¢ of section 1, except that the
definition of the expression “taxable Qué-
bec property” amended thereby must be
read without taking into account para-
graph b for the taxation years 1972 and
1973;

paragraph d of section 1, in so far as it
enacts the definition of the expression
“savings and credit union”’;

paragraphs e and f of section 1;

sections 2 and 3, except that section 22
of the Taxation Act amended thereby must
be read without taking into account the
reference to paragraph da of section 813
of the said act for the taxation years 1972
and 1973;

sections 12, 22 and 35in so far as section
219 of the Taxation Act replaced thereby
applies to a life insurance policy;

sections 38 and 39, except that sections
223 and 224 of the Taxation Act amended
thereby must be read respectively without
taking into account the references to sec-
tions 693 and 6475 of the said act for the
taxation years 1972 and 1973;

section 40, paragraphs & to g of section
42, paragraphs ¢ and ¢ to n of section 44
and section 45, except that section 238q
of the Taxation Act enacted thereby must
be read without paragraph d for the taxa-
tion years 1972 and 1973;

sections 46, 47, 52, 56, 57, 97 to 100,
107, 110 and 122 in so far as 1t enacts sec-
tion 417¢ of the Taxation Act;

sections 127, 148 to 164, 166 to 178 and
section 179, except that section 484 of the

499

aph d of section 1 in so Years of
applica-
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Années
d'applica-
tion,

Idem.
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Loi sur les imp6ts qu'il modifie doit se lire
sans tenir compte de la référence faite 4 un
régime enregistré d'épargne-logement pour
les années d'imposition 1972 et 1973;

les articles 180, 181, 189 a 192, 202, 207,
208, 213 a 217 et 218 dans la mesure ol il
édicte les articles 610k et 610! de la Loi
sur les impdts;

les articles 219 et 221 dans la mesure ofl
il édicte l'article 647¢ de la Loi sur les
impots; )

I'article 222, le paragraphe b de 1'article
223, les articles 224, 226, 227, 230, 233,
234, 237 et 241, les paragraphes d de I'ar-
ticle 242, ¢ de larticle 243 et @ 4 ¢ de
I'article 246 et 'article 247 dans la mesure
ou il édicte le paragraphe @ de l'article
819q de la Loi sur les imp6ts qui doit se
lire sans tenir compte de la référence a un
bien forestier pour les années d’imposition
1972 et 1973;

"BIIES articles 251 & 254, 258 a 264, 276 et

=

297. Les articles 185 et 244 et le
paragraphe a de 'article 245 s'appliquent
a I'année d’imposition 1973 et aux années
d’'imposition subséquentes.

2948, Sappliquent 4 'année d'impo-
sition 1974 et aux années d'imposition
subséguentes:

les paragraphes b, g et & de l'article 1
et les articles 4, 27 & 34, 70, les paragraphes
b a d de I'article 71, les articles 72 et 75,
sauf que ce dernier article ne s'applique
pasa un droit ou a un intérét dans un bien
d'une fiducie acquis avant le 19 novembre
1974 3 I'égard duquel une déduction a été
réclamée pour une année d'imposition se
terminant avant 1976 en vertu des articles
329 & 354 ou 354m & 354s de la Loi sur les
impots;

I'article 77, le paragraphe ¢ de l'article
103, les articles 109 et 113 dans la mesure
ol il édicte I'article 4047 de la Loi sur les
impdts;

les articles 165, 182 a 184, 186, 188,
220 et 221 dans la mesure ou il édicte
'article 64756 de la Loi sur les impéts;

le paragraphe a de I'article 223, les arti-
cles 231 et 238, les paragraphes b de I'arti-
cle 243 et f de l'article 246 et les articles
256 et 280,

Lot sur les impits — Taxation Acl

Taxation Act amended thereby must he
read without taking into account the
reference to a registered home ownership
savings é}lan for the taxation years 1972
and 1973;

sections 180, 181, 189 to 192, 202, 207,
208, 213 to 217 and section 218 in so far
as it enacts sections 610% and 610/ of the
Taxation Act;

sections 219 and 221 in so far as it
enacts section 647q of the Taxation Act;

section 222, paragraph b of section 223,
sections 224, 226, 227, 230, 233, 234, 237
and 241, paragraphs d of section 242, ¢ of
section 243 and ¢ to e of section 246 and
section 247 in so far as it enacts paragraph
a of section 819¢ of the Taxation Act which
must be read without taking into account
the reference to a timber resource property
for the taxation yvears 1972 and 1973;

sections 251 to 254, 258 to 264, 276
and 281.

297. Sections 185 and 244 and para-
graph a of section 245 apply to the taxation
yvear 1973 and to the subsequent taxation
years.

29%, The following apply to the 1974 Idem.

taxation year and to subsequent taxation
years:

paragraphs b, g and i of section 1 and
sections 4, 27 to 34, 70, paragraphs b to d
of section 71, section 72 and section 75, ex-
cept that that section does not apply to a
right to or an interest in the property of a
trust acguired before 19 November 1974 in
respect of which a deduction was claimed
for a taxation year ending before 1976
under sections 329 to 354 or 354m to 354s
of the Taxation Act;

section 77, paragraph c¢ of section 103,
sections 109 and 113 to the extent that it
enacts section 404f of the Taxation Act;

sections 165, 182 to 184, 186, 188, 220
and 221 to the extent that it enacts section
647h of the Taxation Act;

paragraph g of section 223, sections 231
and 238, paragraphs b of section 243 and f
of section 246 and sections 256 and 280.
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Années
d'applica-
tion.

Idem.

Restric-
tion.

Effet de
I'article
271

Années
d'applica-
tiom.

Idem.

Idem,

Idem.,

Idem.

Lot sur les impdts — Taxalion Act

299. L'article 111 s’applique & I'égard
d'un dividende qui devient pavable apres
1974.

300. L'article 14 s’applique aprés le
6 mai 1974, sauf qu'a I'égard de 1'acqui-
sition d'un bien avant le 19 novembre
1974, Tarticle 90a de la Loi sur les impéts
qu’il édicte doit se lire ainsi:

« 90a. Aux fins de la présente section
et des réglements adoptés en vertu du
paragraphe ¢ de l'article 119, lorsqu’un
contribuable a regu ou est en droit de rece-
voir d'un gouvernement, d'une munici-
palité ou d'un autre organisme public, a
"égard d'un bien ou pour I'acquisition d'un
bien, une subvention, une prime ou une
autre aide, le colit en capital de ce bien est
réputé étre, sauf disposition contraire pres-
crite, I'excédent de 'ensemble du coiit en
capital du bien déterminé par ailleurs et du
montant de la subvention, prime ou autre
aide remboursé par le contribuable en
vertu d'une obligation de ce faire sur le
montant de cette subvention, prime ou
autre aide. »

201. L'article 271 a effet depuis le
6 mai 1974,

302, Les articles 13, 1o, 23, 68, les
paragraphes a et b de Particle 242, g et ¢
de 'article 243, & de 'article 245, I'article
247 dans la mesure o il édicte le paragra-
phe b de l'article 819q de la Lol sur les
impdts et larticle 250 s'appliquent aprés
le 6 mai 1974,

303, Les articles 6, 20 et 21 s'appli-
quent a l'égard d'un montant payé ou
payable aprés le 6 mai 1974,

304. Les articles 9, 10 et 35 dans la
mesure ol l'article 219 de la Loi sur les
impbts qu'll remplace référe 4 un bien
forestier s’appliquent & I'égard d’un bien
forestier acquis aprés le 6 mai 1974,

305. Les articles 11, 50 et 21 s'appli-
quent a l'égard d'un montant qui, aprés
le 6 mai 1974, devient recevable.

306. L'article 15 s’applique a I'égard
de I'aliénation d’un bien forestier apres le
6 mai 1974,
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299, Section 111 applies with respect Yeurs of
tg?a:l dividend that becomes pavable after “PPhcs-

tion,

200. Section 14 shall ap?ly after 6 Idem.
May 1974, except, in respect of the acqui-
sition of property before 19 November
1974, section 90g of the Taxation Act that

it enacts shall be read as follows:

“90aq. For the purpases of this division Restrie-
and the regulations adopted under para- "™
graph a of section 119, where a taxpayer
has received or 1s entitled to receive from
a government, municipality or other public
authority in respect of or for the acquisi-
tion of property, a subsidy, grant, or any
other assistance, the capital cost of the
property is deemed to be, except as other-
wise prescribed, the amount by which the
aggregate of the capital cost of the prop-
erty otherwise determined and the amount
of the subsidy, grant or other assistance
repaid by the taxpaver pursuant to an
obligation to repay exceeds the amount of
such subsidy, grant or other assistance.”

301. Section 271 has effect from ﬁﬁiﬁf_ct of

Ma:.r 1974, ;ﬂ;‘r} .mn

302, Sections 13, 16, 23 and 68, para- .‘I'Eﬁf.! of
graphs @ and b of section 242, @ and ¢ of {{i5,"
section 243 and b of section 245, section
247, in so far as it enacts paragraph b of
section 8194 of the Taxation Act, and

section 250 apply after 6 May 1974,

20:3. Sections 6, 20 and 21 apply with Idem.
respect to an amount paid or payable after
6 May 1974.

304, Sections 9, 10 and 35 in so far dem.
as section 219 of the Taxation Act replaced
thereby refers to a timber resource pro-
perty, apply with respect to a timber re-
source property acquired after 6 May 1974,

303. Sections 11, 50 and 51 apply Idewm.
with respect to an amount which becomes
receivable after 6 May 1974.

306. Section 15 applies with respect Idem-
to the disposition of a timber resource
property after 6 May 1974.
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307. Sappliquent a I'égard de I'alié-
nation d'un bien aprés le 6 mai 1974:

I'article 18, le paragraphe b de 1'article
19 et I'article 35 lorsque ['article 219 de la
Lot sur les imp6ts qu'il remplace s"applique
a un bien visé a I'article 301a de ladite loi;

les articles 36, 37, 59 et 61 dans la me-
sure ou il édicte l'article 302q¢ de la Loi
sur les impdts sans tenir compte des para-
graphes § 2 e dudit article;

les articles 64, 115 et 116 dans la mesure
ot 1l édicte I'article 406¢ de la Lol sur les
impots;

les articles 117 4 121 et 'article 248 sauf
que le paragraphe d de 'article 824 de la
Lei sur les impbts qu'il édicte doit se lire,
a I'égard d'un hien aliéné avant le 19 dé-
cembre 1974, comme si I'expression « dans
les 30 jours qui suivent la fin du mois o
il acquiert le bien » se lisait « dans les 30
jour a compter du 19 décembre 1974 »;

I'article 249.

208, Les articles 24, 25 et 26 s’appli-
quent & I'égard de la vente d’une créance
ou d'un bien aprés le 6 mai 1974,

309. L'article 54 s’applique a I'égard
d'un renouvellement ou d'une prolonga-
1;11011 d'une option accordé aprés le 6 mai

974.

3 10. L'article 55 s’applique a I'égard
de I'échange d'une immobilisation apres
le 6 mai 1974.

21 1. Sappliquent 2 'égard de l'ac-
quisition, de I'attribution ou de l'aliéna-
tion d'un bien aprés le 6 mai 1974:

les articles 91 et 93 sauf que l'excep-
tion prévue 2 'article 362 de la Loi sur les
impdts qu'il modifie ne s'applique qu’a
I'égard d'une indemnité ou d'un montant
décrits aux sous-paragraphes iii ou iv du
paragraphe ¢ de I'article 82 de ladite loi
qui, aprés le 6 mai 1974, devient recevable;

I'article 94 dans la mesure on il édicte
I'article 362a de la Loi sur les imp6ts.

312, L'article 94 dans la mesure ot il
édicte I'article 362b de la Loi sur les imp6ts
et les articles 95, 96, 239 et 240 s'appli-

1975

307. The following apply with respect Years of
to the disposition of a property after {Phie*
6 May 1974:

section 18, paragraph b of section 19,
section 3b where section 219 of the Taxa-
tion Act replaced thereby applies to a
property referred to in section %1& of the
said act;

sections 36, 37, 59 and 61 in so far as it
enacts section 302¢ of the Taxation Act,
without taking into account paragraphs
 to e of the said section;

sections 64, 115 and 116 in so far as it
enacts section 406¢ of the Taxation Act;

sections 117 to 121 and section 248,
except that paragraph 4 of section 824
of the Taxation Act that it enacts must be
read, with respect to the disposition of a
property before 19 December 1974, as if
the expression “within the 30 days after
the end of the month in which he acquires
the property” read as follows: “within 30
days from 19 December 19747;

section 249.

208, Sections 24, 25 and 26 apply Idem.
with respect to the sale of a debt or prop-
erty after 6 May 1974.

309. Section 54 applies with respect Idem.
to the renewal or extension of an option
granted after 6 May 1974.

310. Section 55 applies with respect Idem.
to the exchange of a capital property after
6 May 1974.

31 1. The following apply with respect Idem.
to the acquisition, attribution or disposi-
tion of a property after 6 May 1974:

sections 91 and 93, save that the excep-
tion provided in section 362 of the Taxa-
tion Act amended thereby applies only
with respect to an indemnity or an amount
described in subparagraph iii or iv of para-
graph e of section 82 of the said act which
becomes receivable after 6 May 1974;

section 94 in so far as section 362a of
the Taxation Act is enacted thereby.

3 12. Section 94 in so far as section Idem.
362b of the Taxation Act is enacted there-
by and sections 95, 96, 239 and 240 apply
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Idem.

Idem.
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quent lorsque le décés du particulier y visé
a eu lieu aprés le 6 mai 1974,

313. Les articles 123, 124 et 125
s'appliquent 4 I’égard de I'aliénation par
un contribuable aprés le 6 mai 1974 d'une
action du capital-actions d'une corpora-
tion lors d'un remaniement du capital
d'une corporation.

Z14., Les articles 128 a 135 et 279
s’appliquent & 'égard d'une fusion, d’'un
échange ou d'un remaniement fait aprés
le 6 mai 1974.

31 5. Lesarticles 137 & 139, 141 4 145
et 266 s'appliquent 4 une liquidation se
terminant aprés le 6 mai 1974.

216. Les articles 203 4 205 et 206
dans la mesure ou il édicte 1'article 5614
de la Loi sur les imp6ts s’appliguent & une
perte survenue aprés le 6 mai 1974,

317. Sappliquent a I'égard d'une an-
née d’imposition se terminant apreés le
6 mai 1974:

les paragraphes b et d de I'article 44
et l'article 66 dans la mesure ot I'article
326 de la Loi sur les impdts qu'il remplace
référe au paragraphe @ de l'article 302z de
ladite loi;

les articles 73, 80, 82 4 84, 89 et I'article
90 dans la mesure ou il édicte les articles
354a a 354d, 3b4f a 3545, 354m A 354p,
3547 et 3545 de la Loi sur les impdts.

318, Lesarticles 76 et 78 s’appliquent
a l'égard d'une année d’imposition com-
mencant aprés le 6 mai 1974.

2 19. S'appliquent & 1'égard d'une opé-
ration effectuée ou d'un événement se
produisant aprés le 6 mai 1974:

I'article 61 dans la mesure ot il é&dicte
I'article 302a de la Loi sur les impdts sans
tenir compte des paragraphes a, b, d et ¢
dudit article;

I'article 88 dans la mesure ou il édicte
les articles 352c, 352d, 352f et 352g de la
Loi sur les impéts;

I'article 122 dans la mesure ot il édicte
les articles 417a¢ 4 417d de la Loi sur les
impdts;

les articles 265, 272 et 273.
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where the death of an individual referred
to therein has occurred after 6 May 1974.

313. Sections 123, 124 and 125 apply Years of
with respect to the disposition by a tax- &pplica-
paver after 6 May 1974 of a share of the
capital stock of a corporation in the course
of a reorganization of the capital of a

corporation.

314, Sections 128 to 135 and 279 Idem,
apply with respect to an amalgamation,
exchange or reorganization after 6 May
1974.

315. Sections 137 to 139, 141 to 145 Idem.
and 266 apply te a winding-up ending
after 6 May 1974,

2 16. Sections 203 to 205 and 206 in Idem.
so far as section 5615 of the Taxation Act
is enacted thereby apply to a loss incurred
after 6 May 1974.

31'7. The following apply with respect Idem.
to a taxation year ending after 6 May 1974:

paragraphs & and d of section 44 and
section 66 in so far as section 326 of the
Taxation Act that it replaces refers to
paragraph a of section 302a of the said
act;

sections 73, 80, 82 to 84, 89 and section
90 in so far it enacts sections 354a to 3544,
354f to 3544, 354m to 354p, 354r and 354s
of the Taxation Act.

&1 8. Sections 76 and 78 apply with Idem.
respect to a taxation year beginning after
6 May 1974.

3 19. The following apply with respect Idem.
to a transaction made or an event occur-
ring after 6 May 1974:

section 61 in so far as section 302z of
the Taxation Act is enacted thereby and
without taking into account paragraphs
a, b, d and e of the said section;

section 88 in so far as it enacts sections
15&, 352d, 352f and 352g of the Taxation

ct;

section 122 in so far as sections 4174 to
417d of the Taxation Act are enacted
thereby;

sections 265, 272 and 273.
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320. L'article 116 dans la mesure ol
il édicte les articles 406a et 4066 de la Loi
sur les imp6&ts s'applique & un choix dont
la date ultime pour l'exercer est posté-
rieure au 6 mai 1974.

32 1. L'article 92 s’applique a I'égard
de l'aliénation ou de l'acquisition d'un
bien soit aprés le 6 mai 1974 dans le cas
d'une entreprise pétroliére, soit aprés le
31 mars 1975 dans le cas d'une entreprise
miniére.

322, L'article 65 s'applique a |'égard
de I'aliénation d'un bien ou d'une opéra-
tion effectuée aprés le 6 mai 1974 lorsqu'un
montant a €té inclus a cet égard dans le
calcul du revenu soit en vertu des para-
graphes g et ¢ de 'article 302a de la Lot
sur les impGts, soit en vertu des para-
graphes b, d et e dudit article dans le cas
d'une entreprise pétroliére; il s'applique
également a I'égard de l'aliénation d'un
bien aprés le 31 mars 1975 lorsqu’un
montant a éé ainsi inclus a cet égard en
vertu des paragraphes b, d et e dudit article
302a dans le cas d'une entreprise miniére.

323, L'article 8 dans la mesure ot il
adopte les articles 81b a 814 de la Loi sur
les impbts s’applique A I'égard d'un mon-
tant ou de la juste valeur marchande d’'un
bien qui devient recevable a I'égard de la
période postérieure soit au 6 mai 1974
dans le cas d'une entreprise pétroliére, soit
au 31 mars 1975 dans le cas d'une entre-
prise miniére.

Toutefois, les articles 81h et 81d, A
I'égard d'un montant ou de la juste valeur
marchande d'un bien qui devient rece-
vable & 'égard de la période postérieure
au 6 mai 1974 et antérieure au 19 no-
vembre 1974 dans le cas d'une entreprise
pétroliére, doivent se lire ainsi:

« 1pH. Un contribuable doit inclure,
dang le calcul de son revenu provenant
pour une année d'imposition d'une entre-
prise ou de biens, un montant i recevoir
dans 'année, méme s'il 'est en vertu d'une
autre loi ou d'un contrat, ou de la juste
valeur marchande d'un bien ainsi a re-
cevoir dans I'année par une personne visée
a l'article 81¢ & titre de ou pouvant raison-
nablement tenir lieu de redevance ou

Loi sur les impdts — Taxation Act

1975

32 0. Section 116 in so far as sections Years of
406a and 406b of the Taxation Act are PR >
enacted thereby applies to an election
if the final date for making that election
is later than 6 May 1974,

32 1. Section 92 applies with respect Idem.
to the disposition or acquisition of a prop-
erty after 6 May 1974 in the case of an
oil business, or after 31 March 1975 in the
case of a mining business,

3222, Section 65 applies with respect Idem.
to the disposition of a property or a
transaction made after 6 May 1974 where
an amount has been included in that
respect in computing income under para-
graphs @ and ¢ of section 302¢ of the
Taxation Act, or under paragraphs b, d
and ¢ of the said section in the case of an
oil business; it also applies with respect
to the disposition of a property after 31
March 1975 where an amount has been
so included in that respect under para-
graphs b, d and e of the said section 302a
in the case of a mining business.

32 3. Section 8 in so far as sections 814 Idem.
to 81d of the Taxation Act are enacted
thereby applies in respect of an amount or
of the fair market value of a property that
becomes receivable with respect to the
period after 6 May 1974 in the case of
an oil business, or after 31 March 1975 in
the case of a mining business.

However, sections 816 and 814, in re- Restric-
spect of an amount or of the fair market *°™
value of a property that becomes receiv-
able with respect to the period after 6
May 1974 and before 19 November 1974
in the case of an oil business, must be
read as follows:

“s1b. A taxpayer shall include in com- tff;’i:;;miﬁ:
puting his income from a business or prop- ip com-
erty for a taxation year, any amount re- puting
ceivable in the year, even if it is receivable "™
under another act or a contract, or the
fair market value of a property so receiv-
able in the year by a person referred to In
section 81c as a royalty or an equivalent
amount or as an amount that may reason-
ably be regarded as being in lieu of a



1975

Restric-
tion,

Années
d'appliea-
tion,

Restric-
tion,

Années
d'applica-
tion,

Idem.

Lot sur les tmpots — Taxation Acl

d’équivalent, d'impdt, de taxe, de loyer,
de contribution ou & tout autre titre qui
peut raisonnablement étre relié i la pro-
duction au Canada de pétrole, de gaz
naturel ou autres hydrocarbures appa-
rentés provenant d'un puits de pétrole ou
de gaz situé au Canada sur lequel le con-
tribuable avait alors un droit d'extrac-
tion.

« 814. L'article 815 ne s'applique pas
a4 un montant ou a un bien auquel l'ar-
ticle 132a s'applique, ni 4 un montant ou
a4 un bien & recevoir par Sa Majesté du
chef du Canada pour 1'usage ou le bénéfice
d'une bande, au sens de la Loi sur les
Indiens (Statuts du Canadal. »

324, L'article 17 dans la mesure on
il édicte I'article 132¢ de la Loi sur les
impots et larticle 108 s'appliquent 2
I'égard d'un montant ou de la juste valeur
marchande d'un bien payé ou payable
soit apres le 6 mai 1974, i 'égard d'une
période postérieure A cette date, dans le
cas d’une entreprise ;:étroiiére, soit aprés
le 31 mars 1975, 4 'égard d'une période
postérieure a cette date, dans le cas d'une
entreprise miniére.

Toutefois, 'article 132a de ladite loi,
dans son application a I'égard d’'un mon-
tant ou de la juste valeur marchande d'un
bien payé ou payable aprés le 6 mai 1974,
a I'égard de la période postérieure a cette
date et antérieure au 19 novembre 1974,
dans le cas d'une entreprise pétroliére,
doit se lire comme si les références faites
aux articles 81b et 814 de ladite loi se
lisaient comme des références faites aux-
dits articles tels qu'ils se lisent pour cette
méme période.

325, L'article 53 et le paragraphe a
de I'article 71 s'appliquent aprés le 6 mai
1974 dans le cas d’une entreprise pétro-
litre et aprés le 31 mars 1975 dans le cas
d'une entreprise miniére,

326, Sappliquent a I'égard d’une
année d'imposition se terminant soit aprés
le 6 mai 1974 dans le cas d'une entreprise
pétroliére, soit aprés le 31 mars 1975 dans
le cas d'une entreprise miniére:

le paragraphe e de I'article 7 et I'article
66 dans la mesure ou Particle 326 de la

CHAP. 22

royalty or an equivalent amount, a tax,
rental, levy or any other amount that may
reasonably be regarded as being in relation
to the production in Canada of petroleum,
natural gas or related hydrocarbons from
an oil or gas well situated in Canada from
which the taxpayer then had the right to
take or remove such substance,

505

“®1d. Section 81b does not apply to Restric-

an amount or property to which section™

132a applies or to an amount or property
receivable by her Majesty in right of
Canada for the use and benefit of a band
as defined in the Indian Act (Statutes of
Canada).”

324, Section 17 in so far as section Years of
applica-

132a of the Taxation Act is enacted there-iion.

by and section 108 apply in respect of an
amount or of the fair market value of a
property paid or payable after 6 May 1974
with respect to a period later than such
date in the case of an oil business, or after
31 March 1975 with respect to a period
later than such date in the case of a mining
business.

However, section 132¢ of the said act, Pivgf‘*-ric-

as it applies in respect of an amount or
of the fair market value of a property paid
or payable after 6 May 1974, with respect
to the period later than such date and
before 19 November 1974, in the case of an
oil business, must be read as if the refer-
ences to sections 814 and 81d of the said
act were references to the said sections as
they read for that same period.

223. Section 53 and paragraph
section 71 apply after 6 Ma
case of an oil business and after 31 March
1975 in the case of a mining business.

226. The following afmly in respect Idem.

of a taxation year ending after 6 May 1974
in the case of an oil business, or after 31
March 1975 in the case of a mining busi-
ness:

) parafg'raph e of section 7 and section 66
in so far as section 326 of the Taxation

a Of Yeai.lrrs of
1974 in thetion
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Loi sur les imp6ts qu'il remplace référe a
I'article 303 de ladite loi;

les articles 67, 69, 74, 79, 81, 85, 86 et
I'article 90 dans la mesure ol il édicte les
articles 3b4e, 354k, 3541, 354q, 3547 et
354u de la Loi sur les impdts;

les articles 101 et 102,

32%7. Les articles 60, 61 dans la me-
sure ol il édicte l'article 302« de la Loi
sur les impdts sans tenir compte des
paragraphes ¢ et ¢ dudit article, 62 et 63
s'appliquent & I'égard de I'aliénation d'un
bien soit aprés le 6 mai 1974 dans le cas
d'une entreprise pétroliére, soit aprés le
31 mars 1975 dans le cas d’une entreprise
miniére,

328, L'article 88 dans la mesure ou
il édicte les articles 352a, 352b et 352e¢
de la Loi sur les impéts s'applique a I'égard
d'une opération effectuée soit aprés le
6 mai 1974 dans le cas d'une entreprise
pétroliére, soit aprés le 31 mars 1975 dans
le cas d'une entreprise miniére,

329. L'article 43 s'applique a 1'égard
d'un apport de capital avant le 7 mai 1974
dans le calcul du prix de base rajusté d'un
bien apres 1971,

33 0. Les paragraphes a et b de I'ar-
ticle 7, @ de I'article 19 et l'article 232
s'appliquent aprés le 18 novembre 1974,

33 1. L'article 41 s'applique a 1'égard
de l'alinéation d'un bien aprés le 18 no-
vembre 1974,

$32. L'article 66, sauf dans la mesure
prévue aux articles 317 et 326, s’applique
a toute année d'imposition se terminant
aprés le 18 novembre 1974.

333. L’article 206 dans la mesure on
il édicte 'article 561a de la Loi sur les
impodts s'applique a I'égard du calcul de 1a
juste valeur marchande d'une action aprés
le 18 novembre 1974.

334, L'article 113 dans la mesure ol
il édicte les articles 404z a 404e de la Loi
sur les impdts s'applique a 'égard d'un
paiement fait aprés le 18 novembre 1974.
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Act that it replaces refers to section 303
of the said act;

sections 67, 69, 74, 79, 81, 85, 86 and
section 90 in so far as it enacts sections
354¢, 354k, 354!, 354q, 3541 and 354u of
the Taxation Act;

sections 101 and 102.

32°7. Sections 60, 61 in so far as sec- Years of
applica-

tion 302¢ of the Taxation Act is enacted
thereby, and without taking account of
paragraphs ¢ and ¢ of the said section
302qa, 62 and 63 apply with respect to the
disposition of a property after 6 May 1974
in the case of an oil business, or after 31
March 1975 in the case of a mining busi-
ness.

tion.

324, Section &8 in so far as sections Idem.
352a, 3526 and 352¢ of the Taxation Act
are enacted thereby applies in respect of a
transaction made after 6 May 1974 in the
case of an oil business or after 31 March
1975 in the case of a mining business.

329. Section 43 applies in respect of Idem.
a contribution of capital before 7 May
1974 in computing the adjusted cost base
of a property after 1971.

330. Paragraphs a and b of section 7 Idem.
and « of section 19 and section 232 apply
after 18 November 1974.

33 1. Section 41 applies in respect of Idem.
the disposition of a property after 18
November 1974.

332. Section 66, except as provided Idem.
for in sections 317 and 326, shall apply to
any taxation year ending after 18 Novem-
ber 1974,

33 3. Section 206 in so far as section Idem.
561a of the Taxation Act is enacted there-
by applies in respect of computing the fair
market value of a share after 18 Novem-
ber 1974,

334. Section 113 in so far as sections Idem.
404a to 404e of the Taxation Act are
enacted thereby applies in respect of a
payment made after 18 November 1974.

1975
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335, L'article 235 s'applique a toute
année d'imposition se terminant aprés le
19 décembre 1974.

336. Sappliquent a I'année d'imposi-
tion 1975 et aux années d'imposition sub-
séquentes:

les articles 5 et 8 dans la mesure o1 il
édicte |'article 81e de la Loi sur les impbts;

V'article 58, les paragraphes a@ et b de
I'article 103, les articles 104 & 106, 187,
193 a 198, 201, 209 a 212 et l'article 218
dans la mesure ot il édicte les articles 610a
4 6107 de la Loi sur les impdts;

les articles 228, 229, 236, 255 et 257.

3237, Les articles 267 3 270, 274, 275,
277 et 278 s'appliquent & compter du 13
mars 1975.

338. L'article 140 s'applique aux fins
du calcul du prix de base rajusté d'un bien
aprés février 1975.

339, L'article 225 s'applique a |'égard
d'une prime versée aprés le 23 juin 1975.

34 0. L'article 17 dans la mesure ol il
édicte I'article 1325 de la Loi sur les impts
s'applique a I'année d'imposition 1976 et
aux années d'imposition subséquentes.

34 1. La présente loi entre en vigueur
le jour de sa sanction.

Chap, 22 507

33 5. Section 235 applies to any taxa- Yea]l?g of
tion year ending after 19 December 1974, 2PP1*

tiomn,

23 6. The following apply to the taxa- Idem.
tion year 1975 and to subsequent taxation
Vears:

sections 5 and & in so far as it enacts
section 81e of the Taxation Act;

section 58, paragraphs @ and & of sec-
tion 103, sections 104 to 106, 187, 193 to
198, 201, 209 to 212 and section 218 in so
far as it enacts sections 610 to 6107 of the
Taxation Act;

sections 228, 229, 236, 255 and 257,

337. Sections 267 to 270, 274, 275, ldem.
277 and 278 apply from 13 March 1975.

338, Section 140 applies for the pur- Idem.
poses of computing the adjusted cost base
of a property after February 1975.

339. Section 225 applies with respect Idem.
to a premium paid after 23 June 1975,

2 40. Section 17 in so far as it enacts [dem.
section 1326 of the Taxation Act applies
to the taxation year 1976 and to the sub-
sequent taxation years.

34 1. This act shall come into force on Coming
the day of its sanction. o foree.



