CHAPITRE 274
Loi des valeurs mobiliéres

DEFINITIONS

Interpré- 1. Dans_la présente loi, les termes
" suivants signifient ou dé3|8nent:_ ]
Jeommis 1° «commission ». la Commission des
' valeurs mobilieres du Québec;
gmenee 2 «compagnie »: toute association de
' personnes constituées en corporation ;
opsell- 3>« conseiller_financier »: une personne
cier»;  OU Une compagnie autre qu’un courtier ou
un émetteur de valeurs mobiliéres qui
renseigne ou avise le public, directement
ou au moyen de bulletins ou autres publi-
cations, sur I’état du marché des valeurs
mobilieres ou de certaines de ces valeurs;
ou qui donne des conseils, fait des sugges-
tions ou exprime des avis sur I’'opportunité
d’acheter ou de vendre des valeurs mobi-
lieres; ou qui publie ou fait publier des
ralqports au sujet de certaines valeurs mo-
bilieres; ou qui fait profession d’étudier,
de surveiller ou d’administrer le porte-
feuille des valeurs de clients particuliers,
ou de les conseiller relativement a la cons-
titution et a I’administration d’un tel por-
tefeuille et au placement de leurs fonds;
«cour- 4 «courtier »:
ter»; @) une personne autre qu’un vendeur
qui, directement ou par I’entremise d’un
agent, consacre la totalité ou une partie
de son temps au commerce des valeurs
mobilieres; ) _ )
b) une compagnie ou une société qui
, fait ce commerce et leurs officiers;
gemetieur 5% «émetteur de valeurs mobilieres »:
mobi-  UNe personne, une compagnie, une société
lieres», oy une association quelconque de person-
nes qui fait le commerce de valeurs mobi-
lieres emises par elle-méme;
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582 Chap. 274 Valeurs mobilieres — Securities

{éiqué- 6° «enquéteur »: une personne, y com-
' pris un membre de la commission, chargé
par celle-ci de faire une enquéte en vertu

~ de la présente loi;

«officier»,  7° «officier »: le président du conseil
d’administration, le président, les vice-
résidents, les secrétaires, les trésoriers,
e directeur-gérant et le gérant général
d’une compagnie ou d’une SOCIété;

«per- 8° «personne »; un individu et toute

sonne», association d’individus non constitués en
corporation;;

(aegis 9° «registraire »: le registraire de la
oo, COMIMission

el SISSIE _ \ i

e 10° «réglements »: les reglements édic

tés par le lleutenant-gouverneur en conseil
sous I’empire de la présente loi;
;%%ﬁurs 11° «valeurs mobilieres »:
lires »: a) tout certificat, titre ou autre docu-
ment constitutant la preuve: )
d’un droit, d’une part ou d’un intérét
dans le capital, I’actif, les gains ou les pro-
fits d’une compagnie, existante ou proje-
tée, ou d’une personne et notamment, mais
non restrictivement, tout bon, billet, obli-
gation, action, action-obligation ou titre
quelconque de participation dans ce capi-
tal, cet actif, ces gains ou ces profits; ou
d’une souscription dans une compagnie
pr(()jjetee; ou )

‘une convention stipulant qu’une som-
me d’argent recue par une personne ou
une compagnie sera remboursée ou consi-
dérée comme_ une souscription d’actions
ou de J)artlupatlon_ dans le capital ou
I’actif d’une entreprise, au gré de toute
personne ou compagnie; ou .

d’une participation ou d’un intérét dans
une association de légataires, d’héritiers
ou de fidéicommissaires, dans des biens
en fidéicommis, dans un contrat de place-
ment de fonds ou dans une valeur ban-
caire ou fiduciaire; ou )

d’une convention de partage de profits;
ou

d’un intérét dans un claim ou un bail
d’huile, de gaz naturel ou de mine, ou
dans une convention de vote en bloc
d’actions d’une compagnie d’huile, de gaz
naturel ou de mine; ou

d’un bail, d’un droit a des redevances
ou de quelque autre intérét relatif a une
entreprise d’huile ou de gaz naturel;

b) généralement tout certificat, titre ou
document reconnu d’ordinaire dans le
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commerce ou désigné par les reglements
comme valeur maobiliere;

C)  tout certificat, titre ou autre docu-
ment constituant la preuve d’un droit ou
d’un interét dans une option consentie
sur une valeur mobiliére au sens des para-
grafzhes precédents; )

° «vendeur »:une personne employée
Ou autorisée par un_courtier ou un emet-
teur de valeurs mobilieres aux fins de faire
le commerce de valeurs mobiliéres et toute
Ee_rsonne agissant comme remisier. 3-4

liz.Il,c. la 1;,4-5Eliz. 11, c. 29, a. 1;
5-6lEIiz. Il, c. 34, a. 1; 89 Ehz. 1l, c. 51,
a.

«en-
deur».

COMMISSION DES VALEURS MOBILIERES
DU QUEBEC

Gommis 2. Un organisme de surveillance et de
tituee, ~ contrdle du commerce des valeurs mobi-
liéres est constitué, sous le nom de Com-
mission des valeurs mobiliéres du Quebec,
avec les pouvoirs et attributions qui lui
sont conférés par la présente loi. )
Gompo- Cet_organisme est composé de trois
" commissaires, nommes, durant bonne con-
duite, par le lieutenant-gouverneur en
conseil, qui désigne |’un d’eux pour rem-
_ plir la fonction de president. o
Traite Le lieutenant-gouverneur en conseil dé-
ment— termine le traitement de ce dernier et celui

des deux autres commissaires.
Alloca: Il est en outre alloué au président une
'on-allocation annuelle de mille dollars a titre
de frais de représentation. 3-4 Eliz. 1I,
c. 11, a. 2; 56 Eliz. Il, c. 34, a. 2; 89

Eliz. 11, c. 51, a.2.

Rempla- 3. Au cas d’absence ou d’incapacité
* d’agir d’un commissaire, le lieutenant-
gouverneur en conseil peut lui nommer
temporairement un remplagant, aux con-
ditions et moyennant la rémuneration

qu’il détermine.” 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 3.

Pispost 4. Les dispositions des articles 76, 91,
phcabies, 92, 93, 94, 95, 96, 97 et 100 de la Loi des
tribunaux judiciaires (chap. 20) s’appli-
quent, mutatis mutandis, aux commis-
~saires. .
Annees . Les années de service pendant lesquelles
Gepen-~ Une personne, avant d’étre nommée mem-
sion. bre de la_commission, a fait partie du
service civil de la province lui sont comp-
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tées pour les fins de sa pension comme
commissaire. 3-4 Eliz. 11, ¢. 11, a. 4; 89
Eliz. 11, c. 51, a.3.

Siege. 5. Le siege de la commission est a
Montréal, mais elle tient a Quebec un
bureau ou peuvent étre valablement faites
toute signification, production de docu-
ments, demande, requéte et autre procé-
dure emanant de la division d’appel éta-
blie suivant I’article 47 du Code de pro-
cédure civile. )

La commission peut tenir des séances
a tﬁjt enéjron de la province. 3-4 Eliz. 11,
c. 1, a5

Quorum. 6. Le quorum de la commission est de
_ deux membres. L
Moixpre- - Ay cas de désaccord sur une décision a

ponde- rendre, le président a voix prépondérante.

Eﬁﬁfé"gﬂ Lorsqu’une affaire est entendue, sans
président. 1€ concours du président, par les autres
commissaires et que ceux-ci ne concourent
pas dans une décision, l’affaire est référée
au president avec diligence pour decision

finale par celui-ci. 3-4 Eliz. Il, c. 11, a. 6.

Qccupa- 7. Les commissaires doivent s’occuper
clusive.  exclusivement du travail de la commission
et des devoirs de leur office; ils ne doivent
exercer aucune autre profession ni remplir
aucune autre fonction. 3-4 Eliz. 11, c. 11,

a7

Sgﬁgﬁg?lre 8 Le lieutenant-gouverneur en conseil

general- peut nommer et adjoindre a la commission
un secrétaire général dont il détermine les

~ attributions et le traitement.

Devoirs. || peut lui confier I’exercice de la charge
de registraire, )

Idem. Le secretaire général remplit en outre
tous autres devoirs (im lui sont assignés
par la commission. 3-4 Eliz. 1I, c. 11, a. 8.

Conseil- 9. Le lieutenant-gouverneur en conseil
diques.  peut aussi nommer et adjoindre a la com-
mission des conseillers” juridiques, aux
conditions et moyennant la rémunération

qu’il détermine. 3-4 Eliz. 11, c. 11 a. 9.

{\ilé)r@i%?é 10.  Un registraire, des experts, des
' comptables, des enquéteurs, des commis
et tous autres employés jugés necessaires
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sont nommes et rémunérés suivant la_Loi
du service civil (chap. 13), pour assister
![a commission dans I’exercice de ses fonc-
ions.

_Le registraire tient les registres d’enre-
istrement, il a la garde des archives et
ossiers de la commisssion et des docu-
ments produits devant elle et il remplit
tous autres devoirs qui lui sont assignes
ar les reglements et par la commission.
-4 Eliz. 11, ¢. 11, a. 10.

11. 1l n’est permis a aucun commis-
saire, ni au secrétaire general, ni au regis-
traire, ni_a aucun officier ou employé de
la commission, sous peine de decheance
de sa charge, d’avoir un intérét quelcon-
que, directement ou indirectement, dans
un commerce de valeurs mobilieres ou
dans une compagnie ou société faisant ce
commerce,

Toutefois, cette déchéance n’a pas lieu
si un tel intérét lui échoit par succession
ou par donation, pourvu qu’il y renonce
ou en dlsjplose avec diligence. 3-4 Eliz. II,
c. 11, a 1L

12. Les commissaires, le secrétaire gé-
néral, le registraire et les autres officiers et
employés de la commission ne peuvent
étre recherchés en justice en raison d’actes
officiels accomplis de bonne foi dans I’exer-
cicizde leurs fonctions. 3-4 Eliz. 11, c. 11,
a.

~13. Nonobstant toute disposition Ié-
gislative inconciliable avec la présente,

a) les décisions de la commission sont
sans appel et ne peuvent étre revisees par
les tribunaux;

b) aucun bref de quo warranto, de man-
damus, de certiorari, de prohibition ou
d’injonction ne peut étre émis contre la
commission ni contre aucun de ses mem-
bres agissant en leur qualité officielle;

) les dispositions de Iarticle 50 du
Code de procédure civile ne s’appliquent
pas a la commission ni a ses membres
ang_lssant en leur qualité officielle. 3-4

iz. 11, c. 11, a. 13

COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES
ET ENREGISTREMENT

14. Constituent un commerce de va-
leurs mobiliéres:

Chap. 274
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a) toute aliénation ou disposition, pour
une considération onéreuse, d’une valeur
mobiliere, d’un intérét dans une valeur
mobiliére ou d’une option sur une telle
valeur, toute sollicitation pour obtenir
une souscription a une valeur mobiliere,
pour une telle considération, toute obten-
tion d’une telle souscription et toute ten-
tative de faire quelgu’un de ces actes;

b) toute souscription éventuelle a for-
fait d’une émission totale ou partielle de
valeurs mobiliéres; )

C) toute action, transaction, annonce,
conduite ou neégociation autre qu’une
négociation préliminaire ayant pour objet
ou pour effet de réaliser, ‘directement ou
indirectement, quelqu’une des opérations
visees par les sous-paragraphes a et b ou
qualifiees par les reglements comme consti-
tuant un commerce de valeurs mobiliéres.
3-%Ellz. Il, c. 11, a. 14; 56 Eliz. 11, c. 34,
a 3.

Catego- ~15. 1l'y a quatre catégories d’enregis-
registre-  trements_en vertu de la présente loi: celui
ments.  de courtier, celui d’émetteur de valeurs

mobilieres, celui de conseiller financier et

celui de vendeur. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 15.

Enregis- 16 . Nul ne peut

e a) faire le co?nmerce de valeurs mobi-
lieres. @ moins d’étre enregistré comme
courtier, émetteur de valeurs mobiliéres ou
vendeur pour un courtier ou un émetteur de
valeurs mobilieres enregistrés comme tels;

b) agir comme employé, officier ou
agent d’une personne ou compagnie rela-
tivement au commerce de valeurs mobi-
lieres fait par cette personne ou compa:
gnie, a moins d’étre lui-méme enregistré
comme courtier ou a moins que cette per-
sonne ou cette compagnie ne soit enre-
gistree comme courtier ou comme émet-
teur de valeurs mobilieres;

) agir comme conseiller financier sans
étre enregistré comme tel ;

d) agir comme vendeur pour une per-
sonne ou une compagnie, relativement au
commerce de valeurs mobilieres fait par
cette personne ou compagnie, a Moins
d’étre enregistré comme vendeur pour un
courtier ou un émetteur de valeurs mobi-

~liéres diment enregistrés.
Restric- L’enregistrement comme émetteur de
‘ valeurs mobiliéres ne donne a son déten-
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teur le droit d’accomplir aucun des actes
mentionnés aux pa\rarqra{a_hes 3, Let 122
de larticle 1 ou a [article 14 a I’égard
d’autre valeurs mobiliéres que celles qu’il
a lui-méme émises. ) o

Toute personne ou compagnie qui fait
I’'une des opérations mentionnées au preé-
sent article sans I’enregistrement requis ou
alors ((qjue cet enre(?’!strement est suspendu
se rend coupable d’infraction. 3-4 Eliz. II,
c. 11, a. 16; 45 Eliz. II, c. 29, a. 2; 56
Eliz. 1l,c. 34, a 4

17. Lorsqu’une personne ou une com-
pagnie est enregistrée comme courtier,
émetteur de_ valeurs mobiliéres ou con-
seiller financier, tout associé de cette per-
sonne ou officier de cette compagnie peut,
sans enregistrement distinct, agir au nom
et pour le compte de la personne dont il
est I’associe ou de la compagnie dont il
est I’officier, si, lors de I’enregistrement de
cette personne ou de cette compagnie, la
commission a donné son autorisation a
cet effet. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 17.

18. Sauf dans le cas ol la commission
a donne, lors d’un enregistrement, I’auto-
risation prévue par l'article 17, un parti-
culier qui, apres I’enregistrement d’une
sociéte, d’une association ou d’une com-
pagnie, devient membre de cette société
ou_association, ou officier de cette compa-
gnie, ne peut faire le commerce de valeurs
mobiliéres_en cette qualité d’associé ou
d’officier, a moins que la société, |’associa-
tion ou la compagnie en question n’ait
recu de la commission une autorisation
écrite a cette fin. o

Toute contravention aux dispositions
du présent article constitue une infraction.
34 Eliz. 11, c. 11, a. 18

19. Lorsqu’une personne enregistrée
comme vendeur pour le compte d’un cour-
tier ou d’un émetteur de valeurs mobilieres
cesse d’agir pour ce courtier ou cet émet-
teur de valeurs mobiliéres, son enregistre-
ment est par le fait méme suspendu jusqu’a
ce que la commission ait regu un avis écrit
de I’engagement de ce vendeur par un
courtier ou un émetteur de valeurs mobi-
lieres enregistré et que la commission ait
approuvé cet engagement. 3-4 Eliz. I,
¢ 11, a. 19

Chap. 274
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Enregie 20. Aucun enregistrement n’est requis
non pour les ventes et transactions suivantes
requis. (e valeurs mobilieres:

@) une vente faite en justice ou par un
exécuteur testamentaire, un tuteur, un
curateur, un fidéicommissaire, le curateur
public, un syndic de faillite ou un liqui-
dateur, en vertu d’une autorisation judi-
ciaire ou d’une disposition législative;

b) une vente ou une transaction isolee
ar le propriétaire ou pour son compte,
orsqu’elle n’est pas faite au cours de
transactions continues et successives de
méme nature, ni_par une personne dont
I’occupation habituelle est le commerce
de valeurs mobiliéres;

c) une vente faite, dans I’exercice de
ses fonctions, par un officier ou employé
de Sa Majesté aux droits du Canada ou
d’une province canadienne, ou par un
officier ou un employé d’une commission
constituée en vertu d’une loi du Parlement
du Canada ou de la Législature d’une
province;

d) une vente faite de bonne foi par un
créancier gagiste ou pour son compte,
dans le cours ordinaire des affaires, d’une
valeur donnée en garantie d’une dette
contractée de bonne foi, dans le but de
liquider celle-ci; L

€) sous reserve des dispositions de
I’avant-dernier alinéa du présent article,
I’émission, la distribution ou la vente
d’actions, obligations ou autres valeurs
mobilieres d’une compagnie a ses seuls
actionnaires enregistrés ou, dans le cas
d’une compagnie constituée sans but lu-
cratif, a ses seuls membres, ou, dans 1’un
et l'autre cas, aux détenteurs de valeurs
mobilieres emises par elle, pourvu qu’au-
cune commission ou rémuneration ne soit
payee ou accordée a cet égard, sauf
qu’une compensation equivalant aux dé-
boursés estimés ou encourus peut eétre
payée a toute personne ou compagnie en-
registrée avec la commission, pour ser-
vices rendus relativement a une telle
émission, distribution ou vente;

f) sous réserve des dispositions du
dernier alinéa du présent article, I’échange,
par une compa%nxle Ou pour son compte,
de valeurs mobilieres émises par elle pour
des valeurs mobiliéres d’une autre com-
P_agnle, de#a emises ou a I’&tre, pour les
ins de la fusion et de I'amalgamation de
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ces compagnies ou de la_réorganisation
de I'une d’elles ou, a la discrétion de la
commission, pour toute autre fin;

g les ventes de valeurs mobiliéres a
des’ compagnies d’assurance ou de fidei-
commis ou a des banques a charte;

h) les ventes ou transactions nommé-
ment _soustraites par les réglements a
I’application de l'article 16. o
_ La commission peut aussi, a sa discré-
tion, accorder une exemption d’enregis-
trement lorsqu’il s’agit d’une émission de
valeurs mobiliéres vendue en entier a un
ou des courtiers enregistrés, pourvu que
la permission prévue par l’article 50 ait
été accordée a I’égard de cette émission
dans les cas ou une telle permission est
requise. .

_ La commission_peut en outre accorder
a une compagnie ou corporation une
exemption d’enregistrement pour Iémis-
sion, la distribution et la_vente d’actions
de son capital a ses officiers, administra-
teurs, et employés ou aux officiers, admi-
nistrateurs et employeés de ses filiales.

_ Lorsqu’une compagnie ou une corpora-
tion projette une émission, une distribu-
tion ou une vente de valeurs mabiliéres
dans un cas visé par les dispositions du
paragraphe e du présent article, elle doit
en donner a la commission un avis indi-
quant la date, le montant, la nature et
les conditions de I’émission, distribution
ou vente dp_rOJe,tee; la . commission _peut
alors, a sa discrétion, soit ne pas s’objecter
a cette émission, distribution ou vente
P_rOJe\tee, soit décider qu’elle ne peut avoir
ieu a moins que la compagnie ou corpo-
ration ne demande et n'obtienne son
enregistrement comme émetteur de valeurs
mobiliéres; et cette émission, distribution
ou vente projetée ne peut avoir lieu que
si la commission informe par écrit la
compagnie ou corporation qu’elle ne s’y
objecte pas ou qu’elle lui accorde I’en-
registrement et la permission nécessaires
a cette fin. )

Lorsqu’une compagnie Ou une CcOrpo-
ration projette une emission de valeurs

d’emission mobilieres, dans un cas d’échange visé

ge.

par les dispositions du_ paragraphe f du
présent article, elle doit en donner a la
commission un avis indiquant la date, le
montant, la nature et les conditions de
I’émission et de I’échange projetés; la

Chap. 274
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commission peut alors, a sa discrétion, ne
pas_s’objecter a I’émission et a I’échange
rojetes, ou deécider qu’ils ne peuvent avoir
ieu @ moins que la compagnie ou corpo-
ration ne demande et n’obtienne son
enregistrement comme émetteur de valeurs
mobiliéres; et [I’émission et I’écha_ngie
projetés ne peuvent avoir lieu que si la
commission informe par écrit la compagnie
ou corporation qu’elle ne s’y objecte pas
ou qu’elle lui accorde I’enregistrement et
la_permission nécessaires a cette fin. 3-4
Eliz. 11, c. 11, a. 20; 4-5 Eliz. Il, c. 29,
a. 3; 5-6 Eliz. 1l, c. 34, a. 5; 89 Eliz. I,
c. 5] a 4

Enregie- 21.  Aucun enregistrement n’est re-
non uis de I’émetteur de valeurs mobilieres
requis. ans le cas des titres suivants:
a) ceux dans lesquels les fonds possédés
en fidéicommis peuvent étre placés en
vertu des dispositions du Code civil;,
“b) ceux dont I’émission et la mise en
circulation doivent étre approuvées par
la Régie de I’électricité et du gaz;
c) les billets a ordre ou effets de com-
merce payables a demande ou échéant
au plus'tard a un an de leur date;
toute catégorie de valeurs mobilieres
dont le commerce est expressément sous-
trait par les reglements a I’application

de I’article 16. )
Exemp- La commission peut, lorsqu’elle le juge
" a_propos, accorder une exemption d’enre-
gistrement pour des emissions de valeurs
mobiliéres faites dans une autre province
du Canada et dans laquelle les fonds
possedes en fideicommis peuvent étre
placés en vertu des lois de ladite pro-

vince.

Exenp- Elle peut de plus, a sa discrétion, accor-

tion. der une exemption d’enregistrement dans
le cas de valeurs mobilieres cotées ou
que I’'on a convenu de coter a une bourse
reconnue.

Idem. Elle peut de plus, a sa discrétion, accor-

der une exemption d’enregistrement pour
la vente de certaines valeurs mobiliéres
faisant partie d’émissions auxquelles s’ap-
pliquent les dispositions précédentes du
présent article. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 21,
4-5 Eliz. 11, c. 29, a. 4; 5-6 Eliz. 11, c. 34,
a. 6; 7-8 Eliz. 11, c. 11, a. 1; 89 Eliz. 11,
c. 51, a5
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Enregis- 22. L’enregistrement de conseiller fi-
decon- Nancier n’est pas requis _
seiller, a) d’un membre d’un corps professionnel
non légalement constitué qui, dans I’exercice
requis.  ordinaire de sa profession, donne occasion-
nellement des avis de nature financiére;

b) d'un éditeur de journal, magazine
ou autre périodique de nouvelles d’affaires
ou de finance, de tirage général et paye,
publiés de bonne foi et distribués, pour
considération, a ses seuls abonnés ou
acheteurs, qui donne des avis comme
conseiller en placements ou conseiller
financier au moyen seulement de telles
publications et qui n’a aucun intérét, ni
direct ni indirect, dans aucune des valeurs
mobiliéres au sujet desquelles il donne son
avis et ne_recolt aucune commission ni
autre considération pour ses avis et ne
donne ceux-ci_qu’a titre incident dans le
cours de ses affaires comme éditeur;

c) d’une banque, d’une sociéte de préts,
d’une caisse d’épargne et de crédit, d’une
compagnie de fideicommis ou d’une com-
pagnle d’assurance; )

) d’une personne ou d’une compagnie
reconnue par les reglements comme n’étant
pas un conseiller financier au sens de la

résente loi. 3-4 Eliz. Il, c. 11, a 22,
-9 Eliz. 11, ¢. 51, a. 6; 11-12 Eliz. II, c.
57, a. 112.

Emploide 23 . 1l est interdit a tout courtier et a
on enre- tout eémetteur de valeurs mobilieres d’em-
gistree — ployer comme vendeur, directement ou
terdit. - jndirectement, une personne non enregis-
trée comme tel pour ce courtier ou cet
émetteur de valeurs mobilieres.
Infrac- Toute contravention aux dispositions
' du présent article constitue une infrac-
tion. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 23.

58‘#5%'5%. 24. L’octroi des enregistrements pré-

mission .~ VUS par la présente loi releve de la juri-

ence qui_diction de la commission.

atraltaux Elle peut les accorder, les refuser, les

trements. suspendre, les révoquer et les remettre
en vigueur, a sa discrétion.

Elle peut, lorsqu’elle le considére oppor-
tun dans l'intérét public, donner, en la
maniere qu’elle quge convenable, un avis
public de tout refus et de toute revocation
ou suspension d’enregistrement.

La commission ne peut accorder aucun
enregistrement a un requérant qui n’est
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pas dans les conditions requises_par les
reglements pour l’obtenir. 3-4 Eliz. I,
c. 11, a 24

Que 25  Sous reserve des dispositions de
gistre-  larticle 24 et du deuxieme alinéa du pre-
ments.  sent article, ces enregistrements sont
annuels et ils expirent le trentieme jour
d’avril suivant; ils peuvent, a la discrétion
de la commission, étre renouvelés, d’année

en année, a compter du trente avril.

Idem. La commission peut toutefois

a) révoquer ces enregistrements et leurs
renouvellements en tout temps avant le
trente avril ; )

b) accorder des enregistrements_pour
prendre effet a la date qu’elle spécifie et
expirer le trente avril suivant, sans préju-
dice du droit de révocation stipulé au para-
graphe a du présent alinéa;

¢) dans le cas d’un émetteur de valeurs
mobiliéres ou d’un vendeur agissant pour
le compte de celui-ci, accorder un enregis-
trement pour une période déterminée de
moins d’un an entre le trente avril d’une
année et la méme date de I’année suivante.
3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 25; 4-5 Eliz. 11. c. 29,
a. 5,89 Eliz. Il, c. 51, a. 7.

Enregis: 26. L’enregistrement peut étre res-
restreint. treint au commerce de certaines valeurs
mobiliéres ou de certaines catégories de
valeurs mobiliéres et étre accordé a des
conditions particulieres que détermine la
commission. ) )
Infrac- Se rend coupable d’infraction toute per-
' sonne ou compagnie qui fait le commerce
de valeurs mobilieres autres que celles
pour lesquelles il a obtenu I’enregistre-
ment ou qui viole quelqu’une des condi-
tions auxquelles cet enregistrement lui a
été accorde. 3-4 Eliz. 11, ¢. 11, a. 26.

Mode 27. L’enregistrement se fait au moyen

denredis- de Iinscription, dans un registre tenu a
cette fin, du nom du requérant et de
I’endroit ou les significations peuvent lui
étre faites dans la province.

Actt):lé.sau Ce registre peut étre consulté par le

PUBTIC- public pendant les heures de bureau de la
commission. 3-4 Eliz. 1l, c. 11, a. 27; 45
Eliz. 11, c. 29, a. 6.
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28. Les demandes d’enregistrement
doivent étre faites par écrit, sur des for-
mules fournies par la commission, et étre
accompagnées des honoraires prescrits par
les réglements et des cautionnements
exigés par la loi ou la commission. 3-4 Eliz.
I, c. 11, a 28;4-5Eliz. Il, c. 29,a. 7.

29. Tout requérant doit indiquer dans
sa demande I’endroit ou des avis peuvent
lui étre transmis et les significations lui
étre faites dans la province, qu’il y soit
domicilié ou non. Les avis donnes en
vertu de la présente loi ou des reglements
lui sont valablement transmis et les procé-
dures judiciaires, valablement signifiées
s’ils le sont & cet endroit. Ces avis peuvent
lui étre transmis par poste recommandée.
3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 29.

30. La commission peut en tout temps
exiger qu’un_requérant ou une Tpersqnne
ou compagnie enregistrée lui fournisse,
dans un delai qu’elle spécifie, tout rensei-
gnement ou document supplémentaire et
exiger la confirmation, par affidavit ou
autrement, de tout renseignement deman-
dé ou déja fourni. 3-4 Eliz. 1I, c. 11, a. 30.

31. Tout requérant qui sollicite un
enregistrement de courtier, d’émetteur de
valeurs mobiliéres ou de conseiller finan-
cier doit fournir, avec sa demande, un cau-
tionnement pour le temps et au montant
que fixe la_ commission, mais qui ne doit
pas étre inférieur a mille dollars, souscrit
par lui-méme ou, selon le cas, par la per-
sonne ou la compagnie qu’il représente.

La commission peut en outre, lorsqu’elle
le juge a propos, ) )
_a) exiger qu’un cautionnement addi-
tionnel, au montant qu’elle détermine, soit
fourni par le requérant ou, selon le cas,
par la personne ou la compagnie qu’il
représente, ou_par une personne ou une
compagnie dgja enregistree; ) o

b) exiger d’un requérant qui sollicite
un enregistrement de vendeur un caution-
nement, pour le temps et le montant et aux
conditions gue la commission détermine.

Ces cautionnements sont fournis au
moyen d’un depdt en espéces entre les
mains de la commission, ou par police de
garantie d’une compagnie autorisée a se
porter caution judiciaire en vertu de la
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Loi des compagnies de garantie, ou de
toute autre maniere que determine la
~ commission.

Caution- | orsque le cautionnement est fourni au
nement D AnA \ p
rdéen Moyen d’un dépOt en especes ou en obli-
ldkicom: gations, la commission transmet les unes
mis. ou les autres, selon le cas, au ministre des
finances, qui les %ardelen fideicommis pour
en disposer conformément a la présente
loi. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 31; 4-5 Eliz. 11,
c. 29 a 8; 56 Eliz. Il, c. 34, a. 7; 89

Eliz. 11, c. 51, a. 8.

fofal- - 32, Tout caytionnement vis¢ par l’ar-
' ticle 31 est forfait sur émission d’un certi-
ficat de la commission attestant que le
courtier, I’6émetteur de valeurs mobiliéres,
le conseiller financier ou le vendeur en
faveur de qui le cautionnement a été
donné, ou que tout officier du courtier, de
I’émetteur de valeurs mobiliéres ou du
conseiller financier concerné, a été, relati-
}/_ement au commerce d’une valeur mobi-
iere,
a) convaincu d’une offense criminelle,
ou
b) trouvé coupable d’un acte fraudu-
leux au sens de la présente loi, par juge-
ment d’un tribunal de juridiction Ccivile
ou penale. 3-4 Eliz. 11, ¢."11, a. 32.

Paiement. 33, Si le cautionnement déclaré forfait
en vertu de larticle 32 a été fourni au
moyen d’un dépdt en espéces, le montant
en devient payable a la commission, sans
autre procedure; s’il a été fait d’une autre
maniéere, une copie conforme du_certificat
de forfaiture émis par la commission est
produite au greffe de la Cour de magistrat,
a Montréal; le greffier y inscrit aussitot
la date de sa réception et rend jugement
en faveur de la commission, ordonnant
a la caution de lui en payer le montant.
Ce jugement est exécutoire, a l'instance
de la commission, de la méme maniére
que tout autre jugement rendu par la
Cour de magistrat. 3-4 Eliz. 1, c. 11, a. 33.

Montants 34, La commission doit transmettre
Ccus. P it .
sans delai au ministre des finances tout
montant qu’elle recoit par suite de la
forfaiture d’un cautionnement. 3-4 Eliz.
I, c. 11, a. 34.
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ACTES FRAUDULEUX ET ENQUETES

35. Constituent un acte frauduleux
au sens de la présente loi: o

a?_ toute fausse représentation faite in-

tentionnellement, par écrit, par la parole,
la conduite ou de Cl elque autre maniere,
d’un fait important, passé ou actuel, et
toute omission intentionnelle de faire con-
naitre un tel fait;
_ b) toute affirmation ou promesse, quant
a l'avenir, qui dépasse les prévisions rai-
]§o_nnables et qui n’est pas faite de bonne
oi;

) tout commerce fictif ou simulé de
valeurs mobilieres;

_d) I'obtention ou la tentative d’obtenir,
directement ou indirectement, par le com-
merce de valeurs mobiliéres, une commis-
sion, des honoraires ou des profits bruts
incompatibles avec les usages du com-
merce, ou avec les methodes d’affaires
generalement reconnues comme équita-

les, ou avec un développement sain du
commerce, de I’industrie, des ressources
naturelles ou de toute autre branche de
I"activité économique;

€) sous réserve du dernier alinéa du
présent article, toute promesse ou repré-
sentation, écrite ou verbale, faite par un
courtier, un émetteur de valeurs mobi-
lieres ou un vendeur, en vue d’induire une
personne & acquérir une valeur mobiliére,
en lui déclarant qu’elle sera rachetée ou
revendue par ce courtier, cet émetteur de
valeurs mobilieres ou ce vendeur, ou par
une autre personne ou compagnie, ou que
le prix de vente de cette valeur mobiliere
sera, en totalité ou en partie, remboursé
a I’acheteur de quelque maniére;

f) toute promesse ou représentation,
écrite ou verbale, faite par un courtier, un
émetteur de valeurs mobiliéres ou un
vendeur, en vue d’induire une personne a
acquérir une valeur mobiliére, en lui
déclarant, sans excuse raisonnable, que
celle-ci sera cotée a une bourse;

g) le fait, lors d’une transaction spécu-
lative dangereusement risquée ayant pour
objet des valeurs mobilieres, d’abuser de
la crédulité, de I'ignorance, de la faiblesse
ou de l'inexpérience notoire des affaires
d’une personne incapable de juger du
risque inhérent a la transaction, et de lui
causer ainsi un préjudice grave;
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h) toute fausse déclaration intention-
nelle ayant trait & un fait important, con-
tenue dans une demande d’enregistrement,
des documents, une déposition ou des ren-
seignements soumis ou donnés a la com-
mission, a ses représentants ou au regis-
traire en vertu des dispositions de la
présente loi ou des réglements, ou dans un
prospectus ou une autre publication ayant
trait & des valeurs maobiliéres et destinée
a l'information du public;

i) en général, tout artifice, marche,
stratagéme, prospectus, circulaire, publica-
tion, annonce, méthode d’affaires ou acte
employés pour obtenir de I’argent, des pro-
fits ou des biens par I’un guelconque des
moyens ci-dessus mentionnés ou par quel-
que autre moyen illégal, o

j) tout autre acte ou omission ayant
trait au commerce des valeurs mobilieres
et qualifié d’actes frauduleux par les

_reglements.
Restric- Les dispositions du paragraphe e du
' présent article ne s’appliquent pas a une
déclaration faite par un courtier, un
émetteur de valeurs mobilieres ou un
vendeur, a I’effet que la valeur mobiliére
vendue ou offerte en vente est rachetable
ou remboursable par la,compagnie qui l’a
émise, si cette declaration est exacte. 3-4
Eliz. 11, c. 11, a. 35; 5-6 Eliz. Il, c. 34, a. §;
89 Eliz. II, c. 51, a. 9.

5@%%{;3' 36. La commission peut, en tout

" temps, de son chef ou a la suite d’une

plainte, faire toute enquéte, interroger

toute personne, exiger tout renseignement

et examiner tout document ou 1plece, afin

de se rendre compte si un acte frauduleux

ou une infraction a la présente loi ou aux

reglements a éteé commise ou est sur le
_point de I’étre. ] o
Adtor: Elle peut aussi autoriser, par_écrit,
" toute personne, P/comprls un commissaire,

a faire pour elle de telles enquétes. 3-4

Eliz. 11, c. 11, a. 36; 5-6 Eliz. 11, c. 34, a. 9.

Disposk 37 Le premier alinéa de larticle 6 et

phcabiks. les articles 9, 10, 11, 12 et 13 de la Loi des
commissions d’enquéte (chap. 11) s'appli-
quent, mutatis mutandis, & ces enquétes.

serment.  Quand elles sont faites par une personne
autre qu’un commissaire, elle doit préter,
devant un juge de district ou un membre
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de la commission, le serment prévu par
Iarticle 2 de ladite loi, mutatis mutandis.
3—41(I§I|z. I1, c. 11, a. 37; 5-6 Eliz. 11, c. 34,
a. 10.

38. Une personne appelée a témoigner
au cours d'une telle enquéte ne peut
refuser de répondre, ni de produire un
document, un dossier ou un objet pour le
motif qu’elle pourrait par la s’incriminer
Ou s’exposer a une peine ou a des procé-
dures civiles, sauf toutefois les dispositions
de la Loi sur la _/preuve au Canada (S. R. C.
1952, chap. 307). 3-4 Eliz. II, c. 11, a. 38.

39. La commission peut prendre pos-
session de tout document, objet ou dossier
appartenant ou _non a une personne ou
compagnie soumise a un enquéte et qu’ils
soient ou non en la possession de cette
personne ou compagnie, lorsqu’elle I’estime
nécessaire pour les fins de cette enquéte.

Ce pouvoir peut aussi étre exercé par
tout enquéteur autorisé par la commission
et qui doit exhiber son autorisation sur
demande. ) .

Ce pouvoir ne s*tend a aucun docu-
ment ou dossier que son détenteur, a
raison de son secret professionnel, ne
saurait étre oblllgé de produire devant
les tribunaux de [a province. 3-4 Eliz. II,
c. 11, a 39; 45 Eliz. 11, c. 29, a. 9; 56
Eliz.Il, c. 34, a. 1L

40. Lorsque la commission le juge a
propos pour la bonne conduite d’une en-
quéte, elle peut retenir les services de
comptables et autres experts pour exami-
ner des documents, des dossiers et tous
autres objets et lui faire rapport de leurs
constatations.

Chacun de ces comptables et experts
posséde, pour les fins de I'enquéte, les
pouvoirs conférés, par les articles 37, 38
et 39, a la commission et aux enquéteurs.
3-415I|z. I1, c. 11, a. 40; 4-5 Eliz. 11, c. 29,
a. 10.

41. Constitue une infraction I’omission
ou le refus, sans excuse légitime, par toute
personne ou compagnie o

a) de fournir, dans le delai fixé, un ren-
seignement requis par la commission en
vertu de la présente loi ou des reglements;
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Béefurfdgg b)  au cours d’une enquéte conduite par

"' Ja commission ou un enquéteur, de com-
paraitre, apres assignation, ou de rendre
témoignage, ou de répondre aux guestions,
ou de produire un document, une piéce ou
un objet dont la production est requise, ou
de permettre I’examen ou la prise de pos-
session de documents, de biens, de dossiers
ou d’objets par les comptables ou experts
visés a l'article 40, ou de répondre aux
questions _posées par ces comptables ou
experts. 3-4 Eliz. Il, c. 11, a 41; 45
Ehz. I, c. 29, a. 11; 89 Eliz. II, c. 51, a.
10.

Idem. 42 . Toute omission ou tout refus sans
excuse légitime de faire une chose prescrite
par l’article 41
a) autorise la commission a décider,
sans autre preuve, qu’un acte frauduleux
a été commis,_ et Par qui, relativement a
I’opération qui fait I’'objet de I’enquéte;

b) constitue pour les fins d’une pour-
suite pour infraction a larticle 41, une
Preuyeg:)rlmafaue de la commission d’une
elle infraction. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 42.

Rogvoirs 43 . Lorsque la commission fait une

mission enquéte ou est sur le point de faire ou

aucas . d’ordonner une enquéte, ou qu’elle est en

denquéte. enquéte, ou qu’elle est en possession d’une
information sérieuse a I’effet qu’une per-
sonne ou une compagnie a commis un
acte frauduleux, ou qu’elle a décrété la
suspension ou I’annulation d’un enregis-
trement, ou que des procédures crimi-
nelles impliquant a son avis un commerce
de valeurs mobiliéres sont intentées ou
sur le point de I’étre, elle peut, par écrit
ou par télégramme,

as)_ordonner a toute personne ou com-

agnie ayant dans la province le dépot,
e controle ou la garde de fonds ou de
valeurs mobilieres de la personne ou de la
compagnie concernée, de garder ces fonds
ou valeurs mobiliéres en fidéicommis jus-
qu’a ce que la commission révoque cet
ordre, totalement ou en partie;

b) interdire a toute personne ou com-
pagnie qui doit étre ou qui est accusée, ou
examinée au cours d’une enquéte, de reti-
rer de tels fonds ou valeurs mobiliéres
des mains d’une autre personne ou com-



Restri
tion.

Idem.

C.

Infrac-

tion.

Ordres,
etc., alo-
es.

plicab

Valeurs mobilieres — Securities

pagnie qui les a en dépdt, sous sa garde
ou son contrdle, ou de faire le commerce
ou autrement se départir de fonds ou de
valeurs mobiliéres qui lui ont été confiées
par ses clients ou d’autres personnes ou
compagnies; .

) ordonner a toute compagnie ou
autre corporation, société ou personne
louant habituellement des coffrets de
slreté, coffres-forts ou compartiments de
coffre-fort, de ne permettre I’'ouverture
ou le déplacement d’un coffret de sireté,
coffre-fort ou compartiment de coffre-
fort loué a une personne ou a une com-
pagnie désignée dans I'ordonnance de la
commission, a moins qu’il ne soit dressé,

ar les soins et sous la surveillance du
ocateur du_coffret de sdreté, coffre-fort
ou compartiment de coffre-fort en ques-
tion, ou du représentant autorisé de ce
locateur, un proces-verbal en triplicata
constatant I'ouverture du coffret, coffre-
fort ou compartiment en question et
contenant une_liste complete et détaillée
de tous les titres, documents, sommes
d’argent et autres objets quelconques s’y
trouvant, et qu’un ‘exemplaire, certifie
exact par le locateur ou sondit représen-
tant, n’en soit transmis a la commission;

d) dans le cas du paragraphe c, enjoin-
dre au locateur en question de ne per-
mettre I’enléevement ou le déplacement
d’aucun des titres, documents, sommes
d’argent ou objets trouvés dans ledit cof-
fret de sOreté, coffre-fcrt ou compartiment
de coffre-fort, jusqu’a ce qu’elle en ait
recu l’autorisation de la commission.

Cet ordre ou cette interdiction ne s’ap-
plique, 3uan; aux bangues ou aux com-
Bagnles e préts ou de fidéicommis, qu’aux

ureaux, _succursales ou agences qui Yy
sont spécifies.

Aucun ordre ou interdiction de cette
nature ne s’applique, a moins que le con-
traire n’y soit expressément stipulé, aux
fonds ou valeurs mobiliéres déposées dans
un bureau de compensation de bourse, ni
aux valeurs en voie de transfert par
I’entremise d’un agent de transfert.

L’omission, sans excuse raisonnable, ou
le refus de se conformer & cet ordre ou a
cette interdiction constitue une infraction.
_ Les ordres, interdictions et injonc-
tions visés ci-dessus s’appliquent égale-
ment aux fonds et valeurs mobiliéres recus
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en fideicommis, en dep6t ou pour garde
par une personne ou une compaglnle posté-
rieurement a I’émission de tels ordres,
interdictions et_injonctions et jusqu’a ce
que ceux-ci soient révoqués, fotalement
ou en ce qui concerne ces fonds ou valeurs
mobiliéres. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 44; 56
Eliz. Il, c. 34, a. 12; 89 Eliz. Il, c. 51,a. 12

Préci- 44. Toute personne ou compagnie
SIS recevant un ordre donné ou une interdic-
tion faite par la commission en vertu de
I’article 43 peut, si elle a des doutes guant
a I'identité des fonds ou valeurs mobiliéres
gw y sont visés, obtenir de la commission
es précisions a ce sujet, de maniére a
pouvoir se rendre compte avec exactitude
de quels fonds ou valeurs mobilieres il

s’agit. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 45.

Recours. 45, Aucun ordre ou interdiction ema-
nant de la commission sous I’empire de
Iarticle 43 ne doit étre interprété comme
privant qui que ce soit de son recours
devant les tribunaux pour faire recon-
naitre son droit de propriété aux fonds
ou valeurs mobilieres visés par cet ordre

ou cette interdiction. 3-4 Eliz. 1l, ¢ 11,
a. 46; 56 Eliz. Il, c. 34, a. 13.
Avis. 46. Lorsque, a la connaissance de la

commission, _des procédures criminelles
|m|pI|quant, a son avis, un commerce de
valeurs mobiliéres, sont intentées ou sur
le point de I'étre, elle peut, par lettre ou
télegramme, en donner avis au régistra-
teur de toute division d’enregistrement ou
au ministre des richesses naturelles, en
mentionnant _les_noms des personnes ou
des compagnies inculpées ou qui doivent
I’étre et en désignant les immeubles ou les
droits miniers auxquels se rapportent les
_valeurs mobilieres concernées..
Enregis-  Cet avis doit étre enregistré par le

trement.  r&gistrateur ou au ministére des richesses
naturelles, selon le cas, et par la suite
nulle transaction concernant ces immeubles
ou droits miniers ne doit Etre enregistrée
tant (?ue cet avis n’a pas été révoque. 3-4
Eliz. Il, c. 11, a. 47.

. REGLEMENTATION DU COURTAGE

Cort1_f|r-

mation 1 1

Getan. . A7. Tout courtier qui, comme agent

saction. d’un client, a acheté ou vendu pour lui
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des valeurs mobilieres ou qui, comme prin-
cipal, a achete des valeurs d’un client ou
lui en a vendu doit lui envoyer ou délivrer
sans délai une confirmation par écrit de
la transaction, indiquant s’il a agi comme
agent ou principal, ainsi que

a) le nombre et la description de ces
valeurs mobilieres;

b) le prix d’achat ou de vente, selon
le cas; o ]

¢ la commission, s’il en est, payable
sur I’achat ou la vente;

d) le jour de la transaction.

Le défaut de se conformer, sans excuse
raisonnable, aux dispositions du présent
article constitue une infraction. 3-4 Eliz.
I, c. 11, a. 48; 56 Eliz. Il, c. 34, a. 14
89 Eliz. I, c. 51, a. 13

~48. Tout courtier doit tenir un re-
gistre indiquant, outre les renseignements
mentionneés a l’article 47:

a) le nom de la personne ou de la
compagnie de laquelle ou a laquelle ou par
I’entremise de laquelle des valeurs mobi-
liéres ont été achetées ou vendues;

b) le nom du vendeur ayant agi com-
me  mandataire, agent ou employé du
courtier ou pour le compte de celui-ci,
dans le cas de chaque vente;

¢) dans le cas d’'un membre d’une
bourse, les heures entre lesquelles une
transaction a eu lieu et le nom de la
bourse ou elle a été conclue.

Tout courtier doit, en tout temps au
cours des deux ans qui suivent une transac-
tion, fournir a son client, a demande, les
détails de la transaction mentionnée aux
paragraphes a et b ci-dessus. 3-4 Eliz. 11,
c. 11, a. 48a; 56 Eliz. 11, c. 34, a. 15; 89
Eliz. 11, c. 51, a. 14.

~49. Toute bourse doit tenir un registre
indiquant le moment de chaque transac-
tion faite par son entremise et fournir a
tout client d’un de ses membres, sur pro-
duction d’une confirmation écrite d’une
transaction effectuée avec ce membre, les
détails relatifs au moment de la transac-
tion, ainsi qu’un certificat constatant la
vérité ou la fausseté des faits mentionnés
dans la confirmation, pourvu que la tran-
saction dont il s’agit n’ait pas été effectuée
plus de deux ans auparavant.
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Anfrac- Toute contravention_a une disposition
' du présent article constitue une infraction.
3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 49.

Permis- 50. Sous reserve de larticle 52, au-
requise. Ccune émission de valeurs mobilieres ne
peut, dans cette province, faire l’objet
d’une premiere vente, offre de vente ou
distribution dans le public, avant que la
commission l’ait permis, méme si la
personne, la compagnie ou I’entreprise,
existante ou projetée, y compris une entre-
prise miniére quelcon u,e,,P_ar laquelle ou
pour le compte ou le bénéfice de laguelle
cette émission est faite, est domiciliee ou
a son siége social hors de la province.
Ventes, La vente, I'offre de vente ou la distri-
Geia ™ bution de valeurs mobiliéres faites d’un
province. endroit quelcongue de la province a des
personnes, Sociétes, compagnies ou Ccor-
porations ayant leur domicile, leur rési-
dence ou leur place d’affaires hors de la
province sont réputées, pour les fins du
présent article, &tre une vente, une offre
de vente ou une distribution faite dans
la province. o )
Vente de ans le cas d’une emission d’actions
controle.  da compagnie ayant déja fait I'objet d’une
premiére vente ou distribution dans le
public, mais qui sont détenues par une
personne ou une compagnie, ou par un
groupe de personnes ou de compagnies
agissant de concert, dans une proportion
représentant le controle de la compagnie
ou la majorité des actions d’une categorie
particuliére de son fonds social, la per-
mission de la commission doit également
étre obtenue pour les vendre, les offrir
en vente ou les distribuer de nouveau dans
le public, en bloc ou dans une proportion
comportant le controle de la compagnie
ou de la catégorie particuliére d’actions
concernée, que telles vente, offre ou dis-
tribution soient faites directement, comme
principal, ou qu’elles le soient indirecte-
ment, par I’entremise d’un agent, courtier
_ ou vendeur. o
Rensei. .~ S, dans le cas de I'alinéa precedent, le
?equis, ou les détenteurs des actions qui désirent
en faire une nouvelle vente ou distribution
dans le public ne peuvent obtenir de la
compagnie de laquelle émanent ces actions
tous les renseignements dont ils ont besoin,
soit pour preparer leur prospectus, soit
pour satisfaire aux demandes d’informa-
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tions de la commission, celle-ci peut ordon-
ner a la compagnie de fournir aux déten-
teurs de ces actions tous les renseigne-
ments qu’elle {uge,necessalres a ces fins.

En outre, si les détenteurs de ces actions
n‘ont pu obtenir toutes les signatures
requises pour le prospectus et si la com-
mission est convaincue qu’ils ont fait
tous les efforts raisonnables a ce sujet et
que I’absence d’une partie des signatures
ne préjudiciera a personne, elle peut, a
sa discrétion, dispenser les détenteurs de
ces actions de celles des signatures qui
manquent au prospectus, a telles condi-
tions qu’elle juge a propos de déterminer.

La commission peut, lorsqu’elle le juge
opportun, soumettre l’octroi de cette
permission a des conditions qu’elle déter-
mine.

Cette permission ne comporte, de la
part de la commission, aucune garantie
quelconque de I’exactitude du prospectus,
ni de la valeur des titres émis, ni aucune
recommandation a leur sujet. La com-
mission peut la révoquer, a sa discrétion,
en tout temps qu’elle le juge a propos
dans I’intérét public.

Aucun courtier, ni aucune autre per-
sonne ou compagnie ne peuvent vendre,
offrir en vente ou distribuer dans le public
des valeurs mobiliéres sujettes aux dispo-
sitions du présent article avant_d’en avoir
donné avis par écrit a la commission.

Celle-ci a le pouvoir de décider en
dernier ressort si une vente, une offre de
vente ou une distribution de valeurs
mobiliéres sont sujettes aux dispositions
du présent article. ~ )

Nonobstant les dispositions ci-dessus
du présent article, la commission peut,
dans les cas ou elle le juge a propos, accor-
der une exemption d’enregistrement pour
la vente de valeurs maobiliéres visées par
le présent article. 3-4 Eliz. Il, c. 11, a. 50;
4-5 Eliz. I, ¢ 29, a. 12; 89 Eliz. I,

c. b1, a. 15.

51. Tout courtier, émetteur de valeurs
mobiliéres ou vendeur qui fait un com-
merce de valeurs mobiliéres a I’égard
desquelles les prescriptions de I’article 50
n‘ont pas été observées se rend coupable
d’une infraction. 3-4 Eliz. 1, c¢. 11, a. 5L
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Excep- 52. Les dispositions des articles 50 et

tions. 51 ne s’appliquent pas _
_.a) aux transactions et valeurs mobi-
lieres visées par les articles 20 et 21;

b) aux eémissions de valeurs mobiliéres
gw doivent étre autorisées par la Régie

e I’électricité et du gaz; ]

c) lorsqu’il y a exemption d’enregistre-
ment en vertu de larticle 20 ou de
I’article 21. 3-4 Eliz. 1l, c. 11, a. 52; 4-5
Eliz. 11, c. 29, a. 13; 7-8 Eliz. I, c. 11,
a. 1, 89 Eliz. 11, c. 51, a. 16.

prospec:  53. Toute émission de valeurs mobi-
us lieres sujettes a I'application de I’article
50 doit, ‘a moins que la commission n’en
décide autrement, étre accompagnée d’un
prospectus, dactylographie, polycopié ou
Imprimé, contenant, au sujet de la per-
sonne, de la compagnie ou de I’entreprise
concernée, un exposé complet des faits
pertinents selon que prescrit par les regle-
_ ments. )
Copies ~ Des exemplaires de ce prospectus
fhission doivent étre fournis a la commission, au
~nombre qu’elle spécifie. o
Permis Aucun prospectus ne doit €tre distribue
HWouer . dans le public, ni aucune copie remise a un
acheteur éventuel ou en perspective d’une
valeur mobiliere a_laquelle ce prospectus
se rapporte, a_moins que la_commission
n’en ait permis la distribution, préala-
_ blement et par écrit. .
Copie & Un exemplaire de ce prospectus, apres
acheteur. que la distribution en a_été permise, doit
étre remis, par le courtier ou I’émetteur,
a tout acheteur de valeurs mobilieres
sujettes a l’application de I’article 50, au
plus tard lors de la confirmation de la
vente et avant tout paiement, en especes
ou autrement, du prix de vente des valeurs

mobilieres. o
Infrac- Toute violation d’une disposition quel-
' conque du présent article constitue une
infraction.

Revision. | a commission peut exiger que ce pros-
pectus soit révisé ou remplacé méme apres
8u’une_perm|55|on a eté accordee en vertu

e I’article 50, lorsqu’elle le juge nécessaire
pour la protection du public. 3-4 Eliz. Il,
c. 11, a. 53; 89 Eliz. Il, c. 51, a. 17.

Avis, 54. Aucun courtier, émetteur de va-
4US- Jeurs_mobilieres ou vendeur n’a le_droit
de faire le commerce de valeurs mobilieres
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avant_d’avoir recu un avis écrit de son
enregistrement._ o )

Aucun conseiller financier n’a le droit
d’exercer une activité en cette qualité
avant d’avoir recu un tel avis.

Aucun courtier, émetteur de valeurs
mobiliéres, conseiller financier ou vendeur
ne doit declarer, directement ou indirec-
tement, qu’il est enregistré sous les dispo-
sitions de la présente loi, ni exhiber a qui

ue ce soit l’original ou une copie d’un
ocument ou d’une lettre regue d’un
officier de la commission a ce sujet, ni
annoncer son enregistrement de quelque
autre maniere, sauf en donnant aux
personnes qui I'interrogent a ce propos la
réponse qu'il est enregistré sous tel nom
et tel numéro. ) )

Aucune personne ou comgaPnle ne doit
faire de représentation, verbale ou écrite,
a l’effet que la commission a approuve la
situation  financiére, la compétence, la
capacité, la conduite ou les opérations
d’un courtier, d’un émetteur de valeurs
mobiliéres, d’un conseiller financier ou
d’un vendeur, ou qu’elle s’est prononcée
sur la valeur d’un titre constituant une
valeur mobiliére. o

Toute contravention a_une disposition
du présent article constitue une infrac-
tion. 3-4 Eliz. 1l, c. 11, a. 54; 8-9 Eliz.
I, c. 51, a. 18

55. Nul vendeur ne peut faire le com-
merce de valeurs mobiliéres pour un cour-
tier ou émetteur de valeurs mobiliéres
autre que celui pour lequel il est enre-
gistré comme vendeur, a_moins que le
consentement écrit du courtier ou émetteur
de valeurs mobilieres pour lequel il est
enregistré nait été remis a la commission
et que celle-ci n’ait enregistré ce vendeur
pour le compte de l’autre courtier ou émet-
teur de valeurs mobiliéres.

Le défaut de se conformer, sans excuse
raisonnable, aux dispositions du présent
article constitue une_infraction. 3-4 Eliz.
Il, c. 11, a. 55; 89 Eliz. 11, c. 51, a. 19.

56. Le courtier qui achéte et porte
sur marge, pour un client, des valeurs
mobiliéres d’une compagnie ou d’une
entreprise quelconque, au Canada ou ail-
leurs, ne doit pas vendre, ni faire vendre,
pour le bénéfice d’un compte dans lequel
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il est directement ou_indirectement inté-
ressé, des valeurs mobilieres de cette méme
compagnie ou entreprise qu’il détient éga-
lement sur marge, si une telle vente devait
avoir pour effet de reduire, a un montant
inférieur & celui que le courtier doit porter
pour tous ses clients, le montant des
valeurs mobiliéres ou des droits ou intéréts
qu’il a en sa possession ou sous son con-
trole, pour ce client, dans le cours ordinaire
des affaires. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 56.

Sronesses. , 0 7. Les prescriptions de I'article 56
" s’appliquent également o

a) si le courtier est une société dont un
membre ou un employé est intéressé direc-
tement ou indirectement dans le compte
pour le benefice duquel de telles valeurs
mobilieres seraient vendues; )

b) si le courtier est une compagnie et
gqu’un administrateur, un officier ou un
employé de cette compagnie ait un pareil
interét dans ce compte. 3-4 Eliz. I,
c. 11, a. 57.

contrat 58, Au cas de vente par le courtier, ou
par son associé ou I’employé de la société
dont il fait partie, ou par un administra-
teur, un officierou un employé de la compa-
gnie_agissant comme courtier, de valeurs
mobilieres visées a l’article 56, dans les
circonstances énoncées audit article ou a
I’article 57, le client lésé peut, a son gré
tenir pour nul son contrat en vertu duguel
le courtier a acheté pour lui de telles
valeurs mobilieres et recouvrer du courtier
le montant qu’il lui a payé, avec intérét,
ainsi que les valeurs mobiliéres par lui
déposees, en garantie ou autrement, entre
les mains du courtier.

Avis. Le client peut exercer par avis con-
forme aux dispositions de I’article 29 ce
droit de tenir pour nul son contrat avec
le courtier.

Infrec -~ Toute vente de valeurs mobilieres en

on. violation de I’article 56 ou de I’article 57

constitue en outre une infraction de la

part du courtier.

L’action en recouvrement prévue par
le premier alinéa du présent article se
rescrit par un an a compter du jour ou
e client a eu connaissance d’une telle
vente. 3-4 Eliz. 1, c. 11, s. 58.
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Conven. ~59. Toute convention inconciliable
“avec quelque disposition des articles 56,
57 ou 58 est nulle et sans effet. 3-4 Eliz.
Il, c. 11, a. 59.

Recours.  60. Tout grocédé visé au paragraphe
g de I'article 35 donne a la partie qui en
subit un préjudice grave un recours en
rescision de la transaction, sous réserve
de tout autre recours légal qui peut lui

_ appartenir. o )

Action. ’action en rescision peut étre intentée

devant le tribunal civil de juridiction com-
étente du domicile de la partie lésée.
lle se prescrit par un an a compter de
la date de la transaction. 3-4 Eliz. Il, c.
11, a. 60.

Deémar- 61. Toute démarche & la résidence

ches pro- 45 PO :

hibses.  d’un particulier pour faire le commerce de
valeurs maobilieres est prohibée et consti-
tue une infraction. )

vente o 1oute vente ou transaction de valeurs
“mobiliéres conclue avec un particulier lors
ou a la suite d’une démarche a une rési-
dche est annulable au gré de ce parti-
culier.

Actionen | "action en annulation et en répétition

annula- P

tion, etc. dUu montant payé, s’il en est, resultant
d’une vente ou d’une transaction visée a
I’alinéa précedent peut étre intentée de-
vant le tribunal civil de juridiction com-
petente du domicile du demandeur. Elle
se prescrit par un an a compter de la date
de la vente ou de la transaction. 3-4 Eliz.
Il, c. 11, a. 61; 8-9 Eliz. II, c. 51, a. 20.

Défini- . .
tion: 62. Pour les fins de I'article 61,
«rési- a) le mot «résidence » désigne toute

dence»;  patisse ou partie de batisse dans laquelle
I’occupant réside, en permanence ou tem-
porairement, ainsi que tout local qui en
dépend, a I’exclusion d’un bureau d’af-
faires; o
cparticw-b) le terme «particulier » ne comprend
’ pas les amis personnels intimes ou les
associés en affaires du courtier ou du ven-
deur, ni les clients avec lesquels il fait
habituellement commerce;
«démar- ¢) I'expression «démarche » comprend
e Jes visites, les sollicitations écrites et les
communications téléphoniques ou télégra-
phiques, émanant d’un endroit situé ou
non dans la province, sauf, dans le cas de
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communications télephoniques ou télégra-
phiques, s’il s’agit de fournir a une per-
sonne des renseignements qu’elle a elle-
méme demandes. Cette expression ne com-
prend cependant pas I’envoi par la poste
d’invitations a soucrire & I’achat de valeurs
mobilieres ou d’offres de vente de telles
valeurs, pourvu que ces invitations ou
offres soient accompagnées d’un prospec-
tus répondant aux exigences de l’article
53, ni I’envoi de communications adressees
par une compagnie aux détenteurs enre-
gistrés de ses titres, Pour_vu que dans cha-
cun de ces cas de telles invitations, offres
ou communications soient faites de bonne
foi et ne constituent pas un acte fraudu-
leux ou une tentative de commettre un
acte frauduleux au sens de l’article 35.
3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 62.

Qudre 63. La commission peut, en tout
diction. temps, émettre un ordre d’interdiction a
un courtier, a un vendeur, a un émetteur
de valeurs mobiliéres ou a toute personne
ou compagnie, enregistrés ou non, de faire
le commerce de valeurs mobiliéres ou d’une
ou de plusieurs catégories de valeurs mobi-
lieres qu’elle détermine, méme aprés I’octroi
d’une permission en vertu de I’article 50.
Commer- A compter de la réception de cet ordre,
nerdit. le courtier, le vendeur, I’émetteur de
valeurs mobiliéres ou la personne ou com-
pagnie & qui cet ordre est adressé doit
s’abstenir, tant qu’il n’a pas été revoqué,
de faire le commerce de valeurs mobilieres
ou de toute categorie de valeurs mobilieres
indiquée dans I'ordre d’interdiction.

Infrac- Toute transaction de valeurs mobiliéres
' en violation de cet ordre constitue une
infraction,

Recours ~  Sous reserve de toute sanction et de

fonone tout autre recours prévus par la présente
loi ou par toute autre loi, la commission
peut, dans le cas de contravention a un
ordre d’interdiction donné en vertu du
présent article, intenter tout recours en
Injonction devant la Cour supérieure pour
contraindre le contrevenant & cesser de
faire le commerce de valeurs mobiliéres
ou de toute catégorie de valeurs mobiliéres
mentionnée dans |’ordre d’interdiction.

Instance. | a demande d’injonction constitue une
instance par elle-méme; elle n’a pas besoin
d’étre accompagnée de I’émission d’un
bref d’assignation.
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Aucun cautionnement n’est exigible
pour I’¢mission de I’injonction, intéri-
maire ou interlocutoire. L

Au surplus, Iinstance en injonction
Prevue par le présent article est sujette a
‘application des regles du Code de procé-
dure civile concernant I’injonction. 3-4
Eliz. I, c. 11, a. 63;89 Eliz. I, c. 51, a. 21.

COMPTABILITE, VERIFICATION ET RENSEIGNEMENTS

64. Pour les fins des articles 65 a 76,
les termes ci-aprés ont, a moins que le
contexte n’impose un sens différent, la
signification suivante:

@) «bourse »: une bourse ayant son
siege social dans la province;

b) «comité executif »: le conseil d’ad-
ministration, le comité d’administration
et tout autre comité de direction d’une
bourse dans la province; )

€) «membre ». un courtier membre
d’une bourse telle que ci-dessus deéfinie,
ainsi qu’une société ou compagnie repré-
sentée dans une telle bourse; ]

~d) «verificateur de courtier » ou «veéri-

ficateur»: un comptable ou une société
de comptables chargés de la vérification
des livres et comptes de membres d’une
bourse au sens du présent article et dont
le nom est inscrit sur la liste des verifi-
cateurs de courtier dressée par le comité
exécutif. 3-4 Eliz. 11, ¢ 11, a. 64; 89
Eliz. 11, c. 51, a. 22.

65. Un état financier des affaires de
tout_ membre d’une bourse doit étre éta-
bli, a ses frais, au moins une fois par année.
3-42?|)E|IZ. Il, c. 11, a. 65; 8-9 Eliz. 11, c. 51,
a. 23

66. Le comité exécutif doit voir a ce
que les livres de tout membre soient veri-
fies au moins une fois par année et il doit,
de temps a autre, pour les fins de cette
vérification, dresser une liste de vérifica-
teurs de courtier choisis parmi les compta-
bles exercant leur profession dans la pro-
vince depuis au moins cinq ans. .

Chacun des Vérificateurs doit vérifier
les livres des membres que lui désigne le
comité exécutif. .

Celui-ci P_eut en tout temps modifier
ses instructions a ce sujet et charger
d’autres verificateurs de faire ce travail a
la place de ceux qu’il avait déja nommés.
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verfi - Aucun veérificateur ne peut verifier les
inhabile. lvres d’un membre dont il est un officier
ou employé. 3-4 Eliz. Il, c. 11, a. 66; 89

Eliz. 11, ¢. 51, a. 24.

Fraisde  67. Les frais de vérification, de rap-
tion. port ou d’états payés au Vérificateur par
une bourse, pour la vérification des affaires
d’un membre, doivent lui étre remboursés
immédiatement par ce dernier.
Rembour- | a bourse a, pour le remboursement de
- ces frais, un privilege sur le siege que
détient ou contrdle ce membre. 3-4 Eliz.
Il, c. 11, a. 67; 8-9 Eliz. Il, c. 51, a. 25.

Devoirdu  68. Tout verificateur de courtier doit,

cateur de UNe fois par année, et plus souvent si les

courtier.  réglements de la bourse I’exigent, Vérifier
I’actif et le passif et examiner la situation
financiere de tout membre dont il a été
chargé de vérifier les livres et soumettre
un bilan et un rapport indiquant I’état des
affaires de ce membre.

ldem. ]| fait en outre toutes autres vérifica-
tions et prépare tous autres états et rap-
ports qu’il juge opportuns ou que le comité
exécutif requiert.

Idem. De plus, tout membre doit soumettre
au comité exécutif tous états et rapports
financiers que la bourse peut requerir en
vertu de ses réglements.

Membre  Si un membre est en méme temps mem-

bourse.  Pre d’une bourse ayant son siége d’affaires
hors de la province ou est representé dans
une telle bourse, le comité exécutif peut
accepter les états et rapports requis par
cette derniére_pour tenir lieu des états
et rapgorts visés par les alinéas précé-
dents. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 68; 8-9 Eliz. II,
c. 51, a. 26.

Demande  69. Le comité executif d’une bourse

fication. ?_eut, en tout temps, demander a un veri-
icateur de faire une vérification ou un
rapport genéral ou spécial sur la totalité
ou une partie des affaires ou des opérations
d’un membre de cette bourse, ou d’une
personne qui en a été membre ou d’une
société ou compa?nle (.]LUI y a éeté repre-
sentee. 3-4 Eliz. I1, c. 11, a. 69; 8-9 Eliz.
Il, c. 51, a. 27.
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70. Tout verificateur doit, en faisant
une Vérification, un rapport ou un état
prévu par les articles 68 et 69, se conformer
aux instructions qui lui ont été données
pa%e comité executif. 3-4 Eliz. I, c. 11,
a.

71. Pour les fins d’une Vérification
d’un rapport ou d’un état fait en vertu
des_dispositions des articles 68 et 69, le
vérificateur a, de droit, libre acces aux
livres de comptes, valeurs mobiliéres,
argent _en_caisse, comptes de banque,
pieces justificatives, correspondance, dos-
siers et documents de toutes sortes du
membre dont les affaires sont vérifiées.

Se rend coupable d’une infraction tout
membre qui entrave ou géne le vérificateur
dans le libre examen des piéces et objets
ci-dessus enumerés, ou qui refuse de les
mettre a sa disposition, ou qui les cache
ou les_détruit, en entier ou en partie,
ou qui empec_he de quelque autre ma-
niere le verificateur de faire librement
son travail de vérification. 3-4 Eliz. I,
c. 11, a. 71, 89 Eliz. 11, c. 51, a. 28.

72. Au cours ou a la fin d’une Vérifi-
cation faite en vertu des articles 68 et 69,
le vérificateur doit fournir au comité exé-
cutif les états, rapports et renseignements
que celui-ci lui demande relativement aux
opérations et aux affaires d’'un _membre
faisant ou ayant fait I’'objet d’une ve-
rification. o »

Il doit, de plus, faire a ce comité¢ un
rapport spécial contenant les renseigne-
ments particuliers requis par les regle-
ments, regles ou prescriptions de la bourse,
ainsi_que tous autres renseignements que
ce verificateur croit utile de fournir dans
I’intérét public. 3-4 Eliz. II, c. 11, a. 72
89 Eliz. I, c. 51, a. 29.

73. Toute personne autorisée par
écrit a cette fin par un comité executif
peut examiner sous serment tout membre
d’une bourse et tout officier, associé ou
employé de ce membre sur toute matiére
dont il est question dans un rapport de
Vvérificateur de courtier.

Pour les fins de cette enquéte, la per-
sonne ainsi autorisée possede tous les pou-
voirs conférés & un enquéteur par l’arti-
cle 37.
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Infrac- Toute personne examinée en vertu du
' présent article et qui omet de répondre
a la personne autorisée a I’examiner ou
qui refuse de lui fournir les renseignements
et les piéces que cette derniére requiert
se rend coupable d’une infraction. 3-4
Eliz. Il, c. 11, a. 73; 89 Eliz. Il, c. 51,
a. 30.

Change- 74, Un comité exécutif peut deman-

Do der, par écrit, a tout membre, pendant ou
apres_une Vérification de ses affaires, de
modifier, compléter ou remplacer son
systéme de comptabilité ou de dossiers.
Ce membre est alors tenu de se conformer
a cette demande dans le délai fixé par le
comité exécutif. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 74;
89 Eliz. II, c. 51, a. 3L

Suspen- ~ 75. Lorsqu’un membre d’une bourse
retus U omet de se conformer a une demande faite

d’obgir. ;;ar le comité exécutif en vertu de I’article
4 ou par une personne nommeée par celui-
ci en conformité de I’article 73, le comité
exécutif peut expulser ou suspendre, pour
le temps qu’il fixe, ce membre ou la per-
sonne qui le représente a la bourse. 3-4
Eliz. 11, c. 11, a. 75; 89 Eliz. Il, ¢ 51,
a 32

gggu's'on 76. Le comite exécutif peut expulser
us- L Cl
pension. QU suspendre, Pendant telle période qu’il
détermine, tout membre d’une bourse qui

retient, détruit, cache ou refuse de commu-

niquer a un Vérificateur les piéces qu’il
requiert ou refuse de lui donner les rensei-
nements raisonnables qu’il demande pour

es fins de sa Vérification ou de son rapport

sur les affaires de ce membre, ou qui omet

de se conformer a une demande faite, en

vertu de Iarticle 74, par le comité executif

ou par une personne nommee par celui-ci

en conformite de l’article 73. 3-4 Eliz. 11,

c. 11, a. 76.

Etat 77. Un état financier des affaires de

financier oyt courtier qui n’est pas membre d’une
bourse ou n’y est pas représenté doit étre
établi, a ses frais, au moins une fois par
année, conformément aux articles 78 et
80. 3-4 Eliz. Il, c. 11, a. 77; 45 Eliz. I,
€. 29 a 14
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78. Cet etat est préparé par un
. comptable dont_le courtier retient et
remunere lui-méme_les services, mais
dont le choix doit étre approuvé par la
commission. Un exemplaire doit_en étre
remis avec diligence a cette derniere. 3-4
Eliz. 11, c. 11, a. 78; 4-5 Eliz. Il, c. 29, a. 15.

79. Tout courtier non membre d’une
bourse ou qui n’y est pas représenté est
en outre tenu de fournir a la commission
tout_état financier qu’elle juge a propos
d’exiger _en sus de celui prévu par les
articles 77 et 78. 3-4 Eliz. 11, c. 71, a. 79;
4-5 Eliz. 11, c. 29, a. 16.

80. Ces états financiers doivent étre
fournis aux dates et dans les délais fixés
par la commission. )

Ils sont préparés en la maniere qu’elle
détermine et leur exactitude doit étre
attestée par le courtier lui-méme, ou_ par
deux associés dans le cas d’une societé,
ou par deux administrateurs s’il s’agit
d’une _comi)agnle. 3-4 Eliz. 11, c. 11, a. 80;
45 Eliz. 1, c. 29, a. 17.

81. Tout courtier non membre d’une
bourse et qui n’y est pas représente est
tenu de fournir a la commission, a de-
mande, tout rapport ou renseignement
supplémentaire qu’elle requiert, 3-4 Eliz.
I, ¢. 11, a. 81; 45 Eliz. Il, c. 29, a. 18.

82. Tout courtier qui n’est pas mem-
bre d’une bourse ou nc}/ est pas représenté
doit tenir des livres de comptes ou sont
entres o

a) sesrecettes et ses dépenses, avec indi-
cation de la provenance des recettes et des
objets auxquels se rapportent les dépenses;

[))_ ses achats et ses ventes de valeurs
mobilieres;

¢) les noms et adresses des personnes
de qui il achéte ou a qui il vend des valeurs
mobilieres, ainsi que les détails de ces
transactions; ) )

d) un état de son actif et de son passif;

eg_t_me mention de toutes les valeurs
mobilieres qu’il détient, en tout temps,
pour lui-méme ou pour d’autres, avec indi-
cation séparée de chaque compte de clients
pour qui il détient ces valeurs mobiliéres.
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Outenus.  Ces livres de comptes doivent étre tenus
au principal_bureau d’affaires du_courtier
dans la province, a moins qu’il n’ait obtenu
de la commission une autorisation écrite
de8I2es tenir ailleurs. 3-4 Eliz. I, c. 11,
a.

REGLEMENTS ET INFRACTIONS

Regle- .83. Le lieutenant-gouverneur en con-
MENtS. seil est autorisé a adopter
a) les reglements prevus par le sous-
paragraphe b du faragraphe 11° de I’ar-
ticle 1 larticle 10, le ﬁaragraphe Cc de
I'article 14, le paragraphe h de I'article
20, le paragraphe d de l'article 21, le para-
graphe d de larticle 22, le quatrieme
alinéa de larticle 24, I’article 28, le para-
graphe j de larticle 35 et I'article 53,
qut’)lll_Juge opportun d’édicter dans I'intérét
puplic, \ -
b) tout autre reglement conciliable avec
les dispositions de la présente loi pour en
assurer I’exécution et le bon fonctionne-

ment.
Infrac- Constitue une infraction toute violation
0N d’une disposition de ces reglements que le
lieutenant-gouverneur en conseil qualifie
comme telle.

Enuwceen  Ces reglements et leurs modifications
e regle- ONt force de loi tant qu’ils ne sont pas
ments.  abrogés, comme s’ils faisaient partie de la
présente loi, a compter de la date de leur
publication dans la Gazette officielle de
Québec, a moins que le lieutenant-gouver-
neur en conseil ne fixe une date ultérieure
a cette fin. 3-4 Eliz. Il, c. 11, a. 83; 89

Eliz. 11, c. 51, a. 33.

Peines 84. Toute personne trouvee coupable
ractions. d’Une infraction a une disposition de la
présente loi ou des réglements, ou d’un
acte frauduleux non punissable en vertu
du Code criminel du Canada, doit étre
condamnee, en outre des frais dans tous
les cas, pour une premiére infraction, a
une amende d’au moins cing cents dollars
et d’au plus dix mille dollars et, a défaut
de paiement de I’'amende et des frais, a
un emprisonnement d’au moins deux mois
et d’au plus six mois;_et, pour toute in-
fraction subséquente, a une amende d’au
moins deux mille dollars et d’au plus
vingt mille dollars ou a un emprisonne-
ment d’au moins six mois et dau plus
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deux ans, ou aux deux peines a la fois, et,
a défaut du paiement de I’amende et des
frais, & un emprisonnement d’au moins
six mois et d’au plus deux ans.

Les amendes prévues par I’alinéa précé-
dent doivent également étre imposées, en
outre des frais, lorsque le contrevenant est
une compagnie, mais alors elles peuvent
étre augmentées, a la discrétion du juge
ou du tribunal, jusqu’a concurrence de
quinze mille dollars pour une premiére
infraction et de vingt-cing mille dollars
pour toute infraction subsequente et le
Juge ou le tribunal peut ordonner qu’a
défaut du paiement de I’'amende et des
frais par la compagnie, tels administra-
teurs, officiers ou employés de la com-
pagnie qu’il désigne soient tenus de les
payer, dans la proportion qu’il indique,
a défaut de quoi ils soient emprisonnés
pour une période d’au moins deux mois et
d’au plus six mois, pour une premiere
infraction, et d’au moins six mois et
d’au plus deux ans, pour toute infraction
subséquente. 3-4 Eliz. 1l, c. 11, a. 84;
56 Ehz. 11, c. 34, a. 16.

85. Les peines prévues par l'article 84
sont imposées sur poursuites sommaires
suivant la Loi des poursuites sommaires
(chap. 35). . o

La deuxieme partie de ladite loi s’appli-
que a ces poursuites. | _

La plainte ou la_denonciation peut,
nonobstant toute disposition législative
inconciliable avec la présente, se rapporter
a plusieurs matiéres ou a plusieurs infrac-
tions. 3-4 Eliz. I, c. 11, a. 85; 4-5 Eliz.
I, c. 29, a. 19.

86. Toute poursuite pour infraction a
la présente loi doit étre intentée par une
personne autorisée par ecrit a cette fin

ar le procureur géneral ou la commission.
-4 Eliz. 11, c. 11, a. 86.

87. Tout certificat portant la signa-
ture du registraire, de la commission ou
de I'un de ses officiers et attestant qu’une
personne ou une compagnie est ou n’est
pas enregistrée, suivant le cas, fait preuve
de I’existence ou de I’absence de I’enregis-
trement de cette personne ou de cette com-
pagnie et généralement de son contenu,
dans toute poursuite, civile ou pénale,
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intentée en vertu de la présente loi. Ce
certificat fait aussi preuve, prima facie,
de la signature, de l'autorité et de la qua-
lité_de la personne Q‘UI I’a signé comme
registraire. 3-4 Eliz. 1l, c. 11, a. 87; 45
Ehz. 11, c. 29, a. 20.

8iffn9]ﬂ§glle 88. Quiconque conspire avec une ou
“plusieurs personnes pour commettre une
Infraction a quelque disposition de la
résente loi ou des réglements ou un acte
rauduleux au sens de la présente loi non
punissable en vertu du Code criminel du
Canada est 881 ssible des peines prévues

par l’article 84. 3-4 Eliz. 1I, c. 11, a. 88.

Infrac. 89. Toute personne ou compagnie est

peine.  partie a une infraction a la presente loi ou
aux reglements ou a un acte frauduleux au
sens de la présente loi et elle est passible
des peines prévues par larticle 84,

a} si elle fait ou s’abstient de faire
quelque chose dans le but d’aider ou d’in-
citer quelgu’un a commettre cette infrac-
tion ou cet acte frauduleux;

. b) si_elle provoque, induit ou cherche
a induire quelquun d’une maniere quel-
conque, & commettre cette infraction ou
cet89acte frauduleux. 3-4 Eliz. 1l, c. 11,
s. 89.

Rembour- ~ 90. Lorsque, a la suite d’une enquéte

des frais  faite en vertu de la présente loi, une per-

delen-  sonne ou une compagnie est trouvée cou-

quete.  pable d’une offense criminelle concernant
un commerce de valeurs mobiliéres, d’un
acte frauduleux ou d’une infraction a la
présente loi ou aux reglements, la commis-
sion peut lui réclamer et recouvrer, par
action ordinaire devant le tribunal com-
étent, le remboursement des frais de
‘enquéte, y compris ceux de procureur
et ceux de tout comptable ou expert
chargé de I’'examen des documents ou
dossiers relevant de cette enquéte. 3-4
E"i? I, c. 11, a. 90; 5-6 Eliz. lI, c. 34,
a 17.

Mﬁ?gﬁt 91. Lorsqu’un magistrat ou un juge
fation.  d’une autre province a émis un mandat
emanant pour l’arrestation, dans la province de
dune Québec, d’une personne accusée d’avoir
province. enfreint une disposition d’une loi de cette
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autre province concernant le commerce
de valeurs mobiliéres, un juge des sessions
ou un juge de district de la_province de
Québec peut, sur preuve satisfaisante de
l'authenticité de la signature du magistrat
ou du juge qui a émis le mandat, y appo-
ser son Visa, sous sa signature, autorisant
I’exécution de ce mandat.

Tout mandat ainsi visé confere, a celui
qui en est le porteur et a ceux auxquels il a
été originairement transmis et a tout
constable ou agent de la paix dans la
province, l’autorisation de I’exécuter et de
conduire, hors de la province ou en tout
endroit de cette province, la personne
arrétée en vertu de ce mandat. 3-4 Eliz.
Il, c. 11, a. 9L

DIVERS

92. Toute bourse et toute association
de courtiers établies dans la province
doivent, chague année, entre le quinze
mars et le quinze avril, remettre a la com-
mission, quant a une bourse, une liste de
ses membres et des compagnies ou Sociétés
qui y sont représentées et, quant a une
association de courtiers, une liste des
peri_onnes et des compagnies qui en font

artie.

P Toute bourse et toute association de
courtiers doivent par la suite informer la
commission des chan_(t;_ementS qui_survien-
nent dans la composition de ces listes, dés
qu’ils se produisent. 3-4 Eliz. 11, ¢ 11,
a. 92; 89 Eliz. I, c. 51, a. 34

93. La commission peut, dans le cas
d’une compagnie qui, de bonne foi et
avec excuse raisonnable au jugement de la
commission, a vendu des actions de son
fonds social ou d’autres valeurs mobiliéres
émanant d’elle ou en a autrement disposé
sans avoir demandé I’enregistrement alors
requis par la loi, lui accorder un enregis-
trement pour valoir comme s’il avait eté
octroyé au temps de la vente ou de la
disposition de ses actions ou autres valeurs
mobilieres. )

La commission ne doit cependant pas
accorder un tel enregistrement si elle est
d’avis que I’enregistrement alors requis
par la loi aurait du étre refusé a la com-
pagnie, si elle I’avait demande. 3-4 Eliz. 11,
c. 11 a 93; 56 Eliz. Il, c. 34, a 18
89 Eliz. I, c. 51, a. 35.
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Obser- 94, Le secrétaire de la province est
* chargé d’assurer I’observance de la pré-
sente loi. 3-4 Eliz. 11, c¢. 11, a. 95; 9-10

Eliz. 11, c. 80, a. 15.
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